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00-2022/425689-0
JUCERJA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0030837-7 00004851027 - 18/04/2022 Junta 676,00 676,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0030837-7 DNRC 0,00 0,00
Sociedade anénima PORTO SUDESTEV M S A
Porte Empresarial Boleto(s):
Normal Hash: 7A73CF10-A907-4789-984E-7D6DDC3B359B
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
PORTO SUDESTEV M S A
Cédigo Ato Eventos
002 Céd Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento
021 1 Alteracdo / Alteragdo de Dados (Exceto Nome Empresarial)
XXX XX XXXXXXXKKXXKXXKXXKXXKXXKKXKIXKIXKKXKXXKXX
XXX XX N80.9.0.9.9.0.9.0.9.9.0.9.0.0.09.90.009.9060090000690000690004¢
XXX XX XXXXXXXXXXXKXKXXKKXKKXRXKXKKXXKXXKXXKXXKXX
XXX XX XXXXXXXKXXXKXKKXKKXKKXXKXXKIXKXXKXXKXXKXX
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ALBERTO MACHADO SOARES, JORGE HUMBERTO MOREIRA SAMPAIO E PEDRO EUGENIO MOREIRA CONTI SOB O NUMERO E DATA
ABAIXO:
NIRE / Arquivamento |CNPJ Endereco / Endereco completo no exterior Bairro Municipio Estado
00004919575 18.494.485/0001-82 Rua FELIX LOPES COELHO. 222 Ilha da Madeira Itaguai RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXHXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXHXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
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2DFEAD8944D643539215F8A2DCD02439A243FFB78ECAT7622A1CB2AE9BIB253D2

Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

L J assinado digitalmente /

Pag. 01/34

informe o n° de protocolo.

h\
@ | JUCERIA




Presidéncia da Republica N2 do Protocolo

Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2022 / 425689-0 24/05/2022 10:24:39
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgao | Calculado Pago
33.3.0030837-7 00004851027 - 18/04/2022 Junta 676,001 676,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0030837-7 DREI 0,00 0,00

Sociedade andnima
PORTO SUDESTEVM S A

Boleto(s): 104055624
Normal Hash: 7A73CF10-A907-4789-984E-7D6DDC3B359B

Porte Empresarial

REQUERIMENTO

IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

PORTO SUDESTEVMS A

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

|C6digo |
Cadigo
do Ato Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
| 002 | 021 1 Alteragdo / Alteracdo de Dados (Exceto Nome Empresarial)
XXX XXX D0, 0,0,0.0.0.0.0.0.0.0.0.0,0,.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.00.0.9.0.0.0.0,0,0.0000000,0,00000000000000000 00000000000 0900006,04
XXX XXX D O0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.9.0.0.0.0.0¢.000.0.9.9900000 00900000000 00000.0.0000000000099000000000.0.0900000900009.64
XXX XXX DO, 0,0,.0.0.0.0.0.0.0,0.0,0,0,0.0.0.0.0.0.0.0,0,0,0,0,0.0,0.00.0.0.0,0,0,0,0,0.0.0000.0.0,0,0,0,0,000000.0.0.0,000000000,0,000000 00000004
XXX XXX DO 0,0.0.0.0.9.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.0.¢.0.0.0.0.0.000.000 00000000000 00000.0.000000000000000000000,0.000000 00000004
Requerente
Nome: LEANDRO ALMEIDA DA ROCHA
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangbes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
24/05/2022
Data Telefone de contato: [2135535000
E-mail: Irocha@publimaster.com.br
Tipo de documento: Digital
Data de criagdo: 24/05/2022
Data da 12 entrada:

00-2022/425689-0

Autenticagdo: 2DFEAD8944D643539215F8A2DCD02439A243FFB78ECA7622A1CB2AE9BI9B253D2
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6.

PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ/ME ne 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE ABRIL DE 2022

DATA, HORARIO E LOCAL: A presente assembleia foi realizada nos 29 (vinte e nove)
dias do més de abril de 2022, as 09h00 horas, na sede social da PORTO SUDESTE V.M.
S.A. (“Companhia”), na Cidade de Itaguai, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes
Coelho, n? 222, lote 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte), Ilha da Madeira, CEP 23826-580.

MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Luis Guilherme Caiado Sodré e
secretariados pela Sra. Mariana Carlos Boechat.

CONVOCACAOQ E PRESENCA: As formalidades de convocagdo foram dispensadas, por
estar presente a Unica acionista da Companhia, representando a totalidade do capital
social da Companhia, de acordo com o disposto no § 42 do artigo 124 da Lei n? 6.404,
de 15.12.1976, conforme alterada (“Lei das S/A”) e conforme atesta a assinatura na
lista lavrada no Livro de Presenca de Acionistas.

PUBLICACOES: Demonstracdes financeiras, relatério da administragio e parecer dos
auditoresindependentes relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021,
todos publicados em 26 de abril de 2022 no Diario Comercial, nas paginas B22 e B23,
e no site do mesmo jornal na internet, no mesmo dia, nas paginas 08 e 09.

ORDEM DO DIA:

5.1. Em Assembleia Geral Ordindria: (i) tomar as contas dos administradores, examinar,
discutir e votar o relatério da administracdo e as demonstragdes financeiras,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio
social findo em 31.12.2021 (“Exercicio 2021"); (ii) aprovar a destinagdo do
resultado da Companhia do Exercicio 2021; (iii) reeleger os membros do
Conselho de Administragcdo da Companhia; e (iv) fixar a remuneragao global anual
dos administradores para o exercicio de 2022.

5.2. Em Assembleia Geral Extraordindria: (i) a proposta da realizagdo de um novo
aumento de capital social na Companhia; (ii) a alteracao do caput da Clausula 5 do
estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), a fim de refletir o aumento do
capital social e consolidacdo do Estatuto Social; (iii) autorizar a administragdo a
praticar todos os atos necessarios para a conclusao e efetivacao do referido aumento
de capital.

DELIBERACOES: Dando inicio aos trabalhos, a tnica acionista aprovou que a ata da
assembleia seria lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos, contendo apenas a
transcricao das deliberacdes tomadas, bem como a sua publicacdo com a omissao das
assinaturas da acionista presente, conforme faculta o artigo 130, e seus paragrafos, da
Lei das S/A. A seguir, a assembleia tomou, por unanimidade de votos e sem qualquer
ressalva ou restrigao, as seguintes deliberacoes:
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6.1. Em Assembleia Geral Ordindria:

6.1.1. Aprovar o relatério da administragdo e as contas dos administradores, bem
como as demonstracoes financeiras e o parecer anual dos auditores

6.1.2.

6.1.3.

independentes, referentes ao Exercicio 2021;

Aprovar a proposta do Conselho de Administracdo da Companhia, datada de
23 de margo de 2022, para a destinacdo do resultado da Companhia relativo
ao Exercicio 2021, com o seguinte teor: “Recomendar a acionista da
Companhia a aprovar a proposta de destinagdo do prejuizo apurado pela
Companhia no Exercicio 2021, no valor de $ 726.981,94 (setecentos e vinte e seis
mil, novecentos e oitenta e um reais e noventa e quatro centavos), a conta de
prejuizos acumulados. Tendo em vista que a Companhia apurou prejuizo no
Exercicio 2021, ndo haverd distribuicdo de dividendos e demais proventos a
acionista;”

Aprovar a reeleicao dos atuais membros para o Conselho de Administracdao
da Companhia, todos com mandato de 1 (um) ano, vigente até a posse dos
membros do Conselho de Administracdo que forem eleitos na Assembleia
Geral Ordinaria que examinar, discutir e votar a respeito das contas dos
administradores, do relatério da administracdo, das demonstragoes
financeiras e do parecer dos auditores independentes relativos ao exercicio
social que se encerrara em 31 de dezembro de 2022.

(a) para exercer a fun¢do de Presidente do Conselho de Administragao,
o Sr. JULIEN ROLLAND, cidadao francés, casado, executivo, portador
do passaporte n? 17FV11925, residente e domiciliado na Cidade de
Genebra, na Confederagao Suica, tendo constituido representante
residente no Pais, com poderes para receber citacdo em agdes contra
ele propostas, com base na legislagdo societaria;

(b) para exercer a funcdo de Vice-Presidente do Conselho de
Administracao, o Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN, cidaddo sueco,
casado, executivo, portador do passaporte n? 96712313, residente e
domiciliado na Cidade de Nova lorque, Estados Unidos, tendo
constituido representante residente no Pais, com poderes para
receber citacdo em a¢des contra ele propostas, com base na legislagdo
societaria;

(o) para exercer a funcdo de membro do Conselho de Administracao,
sem designacdo especifica, a Sra. KELLY MICHELE THOMSON,
cidada americana, casada, executiva, portadora do passaporte n
530900172, residente e domiciliada no Estado da Califérnia, Estados
Unidos da América, tendo constituido representante residente no
Pais, com poderes para receber citacdo em a¢des contra ela propostas,
com base na legislacdo societaria; e
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(d) para exercer a funcdo de membro do Conselho de Administracao,
sem designacdo especifica, o Sr. CARLOS BERNARDO PONS
NAVAZO, cidaddo espanhol, casado, administrador de empresas,
portador do passaporte n2 XDC103902, residente e domiciliado na
Cidade de Genebra, na Confederacdo Suica, tendo constituido
representante residente no Pais, com poderes para receber citagdo em
acoes contra ele propostas, com base na legislacao societdria.

6.1.3.1.  Os membros do Conselho de Administracao ora eleitos ficam desde
logo investidos em seus respectivos cargos e declaram, por ocasidao
da assinatura dos respectivos termos de posse, sob as penas da lei,
que ndo estdo impedidos de exercer a administracao da Companhia,
ainda que temporariamente, por lei especial, ou em virtude de
condenagdo criminal, ou por se encontrarem sob efeito de
condenagdo a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a
cargos publicos, ou por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou
suborno, concussao, peculato, ou contra a economia popular, contra
o sistema financeiro, contra normas de defesa da concorréncia,
contra as relacdes de consumo, fé publica ou propriedade.

6.1.4. Aprovar, sem qualquer ressalva ou restricdo, a remuneracdo global dos
administradores da Companhia para o presente exercicio social, no montante de
até R$ 104.160,00 (cento e quatro mil, cento e sessenta reais), sendo até R$
59.520,00 (cinquenta e nove mil, quinhentos e vinte reais) distribuidos para
os membros do Conselho de Administracdo e até R$ 44.640,00 (quarenta e
quatro mil, seiscentos e quarenta reais) distribuidos para os membros da
Diretoria da Companbhia.

6.2. Em Assembleia Geral Extraordindria:

6.2.1. Aprovar a proposta de aumento de capital na Companhia no valor de R$ 600.000,00
(seiscentos mil reais), mediante a emissao de 126.742.656.131 (cento e vinte e seis
bilhdes, setecentas e quarenta e duas milhdes, seiscentas e cinquenta e seis mil, cento e
trinta e uma) novas a¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, ao pre¢go
de emissdo de R$ 0,00000473 (zero, zero, zero, zero, zero, zero, quatro, sete, trés
centavos) fixado nos termos do artigo 170, § 19, inciso II, da Lei das Sociedades por
Acdes (“Preco de Emissdo”), tendo em vista o decurso do prazo estabelecido para a
conversdo de créditos detidos pela acionista Porto Sudeste do Brasil S.A. (“Porto
Sudeste”), nos termos dos instrumentos de Adiantamento para Futuro Aumento de
Capital celebrado entre a Companhia e a Porto Sudeste em (i) 3 de marco de 2021, no
valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais); (ii) 22 de julho de 2021, no valor de R$
200.000,00 (duzentos mil reais); e (iii) 08 de julho de 2021, no valor de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) mediante conferéncia de adiantamento de aumento de capital
nesse exato valor registrado na contabilidade da Companhia. Todas as agdes emitidas
foram subscritas pelo seu Unico acionista, na forma do boletim de subscricdo anexo
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6.2.2.

6.2.3.

6.3.

Em vista da deliberagdo acima, o caput da Clausula 5 do Estatuto Social da Companhia
devera ter a seguinte redagao:

“Cldusula 5. O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é R$ 2.276.040,10 (dois
milhées, duzentos e setenta e seis mil, quarenta reais e dez centavos) dividido em
132.075.987.101 (cento e trinta e dois bilhbes, setenta e cinco milhdes, novecentos e
oitenta e sete mil, cento e uma) agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal.”

Tendo em vista a aprovagdo da alteracdo da clausula 5 do Estatuto Social, a Unica
acionista aprovou a consolidacdo do Estatuto Social da Companhia, que passara a
vigorar com a redagao do documento anexo (ANEXO II).

Aprovar que os diretores da Companhia pratiquem todos os atos necessarios para
efetivar as deliberagdes ora aprovadas, incluindo realizar os registros necessarios no
Livro de Registro de A¢cbes Nominativas da Companhia.

7. ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos pelo
tempo necessario a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata
lida e aprovada, tendo sido assinada por todos os presentes Mesa: Luis Guilherme
Caiado Sodré - Presidente; e Mariana Carlos Boechat - Secretaria. Acionista
Presente: Porto Sudeste do Brasil S.A.

[taguai, 29 de abril de 2022.

[Certifico que a presente é cdpia fiel da original lavrada em livro préprio]
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ANEXO I
PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNP] n®18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7
BOLETIM DE SUBCRICAO

Aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2022.

Porto Sudeste do Brasil S.A., inscrita no CNPJ sob o n?
08.310.839/0001-38, com sede a Rua Felix Lopes

Subscritor: Coelho, N2 222, Lote 5 ao 20, Quadra 0001, Lote 0005
(parte), [lha da Madeira, Itaguali, Rio de Janeiro.
126.742.656.131 (cento e vinte e seis bilhdes,
Acdes Subscritas: setecentas e quarenta e duas milhdes, seiscentas e
cinquenta e seis mil, cento e trinta e uma).
Preco Total das A¢des Subscritas: R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais).

A totalidade das novas a¢des emitidas sera subscrita e
integralizada a vista, nesta data, mediante a
capitalizacdo de créditos detidos pelo Subscritor em
face da Companhia, em razdo de adiantamentos para
futuro aumento de capital, conforme destacados

Forma de Integralizacao: abaixo:

(i) 3 de margo de 2021, no valor de R$ 100.000,00
(cem mil reais); (ii) 22 de julho de 2021, no valor de
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais); e (iii) 08 de julho
de 2021, no valor de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais).

R$ 0,00000473 (zero, zero, zero, Zero, Zero, Zero, quatro,
sete, trés centavos).

Preco Unitario de Emissédo (R$):

[taguai, 29 de abril de 2022.

Subscritor:
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ANEXO II
ESTATUTO SOCIAL CONSOLIDADO

ESTATUTO SOCIAL
PORTO SUDESTE V.M. S.A.

CarituLo 1
DENOMINACAO, SEDE SOCIAL, OBJETO SOCIAL E DURACAO

Clausula 1. A Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital
aberto, que se regera pelo disposto neste Estatuto Social e pelas disposi¢coes legais aplicaveis,
em especial pela Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢des”).

Clausula 2. A Companhia tem sede e foro na Cidade de Itaguai, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Felix Lopes Coelho n? 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte), [lha da Madeira,
CEP 23826-580.

Paragrafo Unico. Por deliberagio do Conselho de Administragio, a Companhia podera
abrir, alterar e extinguir filiais, sucursais, agéncias, escritdrios, representagoes,
dependéncias e outros estabelecimentos, em qualquer localidade, no territério nacional
ou no exterior.

Clausula 3. A Companhia tem por objeto social: (a) a participagdo, direta ou indireta e em
carater permanente ou temporario, como controladora ou minoritaria, (i) no capital social de
outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na condic¢ao de sécia, acionista ou quotista; e (ii)
em fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura (FIP-IE), que tenham por
objeto o investimento em projetos nos setores portudrio, de logistica e afins; podendo, ainda,
(b) deter titulos e valores mobilidrios de sociedades, nacionais ou estrangeiras, e fundos de
investimentos em participacdes em infraestrutura (FIP-IE), que tenham por objeto o
investimento em projetos nos setores portudrio, de logistica e afins.

Clausula 4. O prazo de duragcdo da Companhia é indeterminado.

CarituLo 11
CAPITAL SOCIAL E ACOES

Clausula 5. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
2.276.040,10 (dois milhdes, duzentos e setenta e seis mil, quarenta reais e dez centavos),
dividido em 132.075.987.101 (cento e trinta e dois bilhdes, setenta e cinco milhdes,
novecentos e oitenta e sete milhdes, cento e uma) a¢des ordindrias, nominativas e sem valor
nominal.

Paragrafo 12. As ac¢des sao indivisiveis em relagio a Companhia e cada acdo ordinaria
corresponde a 1 (um) voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Acionistas.
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Paragrafo 22. Nenhuma transferéncia de agdes tera validade ou eficiacia perante a
Companhia ou quaisquer terceiros, nem sera reconhecida nos livros de registro e de
transferéncia de ac¢oes, se levada a efeito em violacdo aos termos deste Estatuto Social.

Paragrafo 3. A propriedade das a¢des sera comprovada pela inscricio do nome do
acionista no livro de registro de agdes nominativas da Companhia. Mediante solicitacao
de qualquer acionista, a Companhia emitira certificados de agdes.

Clausula 6. Por deliberagdo da Assembleia Geral ou do Conselho de Administragio, a
Companhia podera (i) emitir novas a¢des e criar novas classes de acdes com ou sem direito a
voto, e/ou vantagens e/ou preferéncias no recebimento de dividendos, e/ou distribui¢coes de
valores mobiliarios que vierem a ser propostas pela Companhia; e (ii) resgatar acdes de sua
emissao, observado o disposto no Artigo 44, paragrafo 62 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

Paragrafo Unico. A Companhia é vedada a emissdo de partes beneficiarias.

Clausula 7. Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscri¢io de agoes a serem
emitidas em aumentos de capital proporcionalmente ao nimero de a¢des que possuirem, na
forma do artigo 171 da Lei das Sociedades por Acoes. Este direito de preferéncia podera, no
entanto, a critério do Conselho de Administracgao, ser excluido ou ter seu prazo para exercicio
reduzido, na emissao de a¢des, debéntures conversiveis em a¢des ou bonus de subscricio cuja
colocagdo seja feita mediante venda em bolsa de valores ou por subscricao publica, ou ainda
mediante permuta de ag¢des, em oferta publica de aquisicio de controle, nos termos
estabelecidos na Lei das Sociedades por Acoes.

Paragrafo 12. A Companhia poder4, por deliberacdo do Conselho de Administracao,
adquirir as a¢des de sua propria emissao para permanéncia em tesouraria e posterior
alienacao, inclusive no dmbito de planos de op¢do de compra ou subscricdo de acdes
aprovados nos termos deste Estatuto Social, ou cancelamento, até o montante do saldo
de lucro e de reservas, exceto a reserva legal, sem diminuicdo do capital social,
observadas as normas expedidas pela CVM e demais disposi¢oes legais aplicaveis.

Paragrafo 22. As hipoteses de alienagdo, cessao, transferéncia, oneracdo ou qualquer
outra forma de disposicdo de acbes representativas do capital social da Companhia
observardo os termos e condi¢des estabelecidos no presente Estatuto Social, sendo que
serdo consideradas nulas e ineficazes com relagdo a Companhia e terceiros as praticas
de quaisquer desses atos por qualquer dos acionistas com infracdo as regras
estabelecidas nesta Clausula.

CarituLo 111
ASSEMBLEIA GERAL

Clausula 8. A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, nos 4 (quatro) primeiros
meses seguintes ao término do exercicio social, para deliberar sobre as matérias constantes
do artigo 132 da Lei das Sociedades por Acdes, e, extraordinariamente, sempre que 0s
interesses sociais, este Estatuto Social e/ou a legislacdo aplicavel assim exigirem.
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Paragrafo 12. Sem prejuizo do disposto no artigo 123, paragrafo unico da Lei das
Sociedades por Agdes, as Assembleias Gerais serdo convocadas, tanto em primeira
quanto em segunda convocagdo, seguindo as competéncias e as formalidades de
publicac¢do e divulgacao dispostas na Lei de Sociedades por A¢des, devendo uma copia
dos respectivos editais de convocagdao ser encaminhada pela Companhia a todos os
acionistas da Companhia, através de fac-simile, e-mail ou carta registrada com aviso de
recebimento. Os editais de convocag¢do deverdo incluir detalhadamente o dia, a hora e o
local em que a Assembleia Geral sera realizada, bem como a ordem do dia, que nao
podera incluir itens genéricos como “questdes de interesse geral da Companhia” ou
“outros”. Nenhuma deliberacdo valida sera aprovada a respeito de assuntos nao
expressamente incluidos na ordem do dia, conforme estabelecido no edital de
convocacao, salvo deliberagdes aprovadas pela unanimidade dos acionistas em
Assembleias Gerais devidamente instaladas.

Paragrafo 22. Independentemente das formalidades referentes a convocagido das
Assembleias Gerais previstas nesta Clausula, sera regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo 32. As Assembleias Gerais deverdo ocorrer em dias uteis, durante o horario
comercial, na sede social da Companhia, a menos que de outra forma acordada por todos
0s acionistas, e serdo instaladas com a presenca de acionistas titulares de agdes
representando, no minimo, a maioria do capital social votante da Companhia.

Paragrafo 42. As Assembleias Gerais serdo instaladas e presididas pelo Presidente do
Conselho de Administracao, ou, em sua auséncia, pelo Vice-Presidente do Conselho de
Administracao. Em caso de auséncia do Presidente do Conselho de Administracao e do
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, os acionistas presentes na Assembleia
Geral indicardo, por maioria de votos, o Presidente da respectiva Assembleia Geral. Em
qualquer caso, o presidente da Assembleia Geral devera nomear um dos presentes para
atuar na qualidade de secretario de mesa, sendo que este sera responsavel por anotar
as discussoes e deliberagdes em atas.

Paragrafo 52. Os acionistas poderao ser representados nas Assembleias Gerais por um
procurador devidamente constituido ha menos de 1 (um) ano, que seja acionista,
administrador da Companhia ou advogado, admitindo-se que o procurador seja
portador de voto por escrito.

Clausula 9. Exceto se maior quérum for estabelecido em lei ou neste Estatuto Social, as
delibera¢des tomadas em Assembleia Geral exigirdo o voto favoravel de acionistas titulares
da maioria das agOes representativas do capital social votante da Companhia que estejam
presentes a Assembleia Geral (i.e. por 50% dos votos atribuidos as a¢des detidas pelos
acionistas que estejam presentes a Assembleia Geral, mais 1 (um) voto).

Paragrafo Unico. As deliberagées da Assembleia Geral serdo lavradas no livro de
registro de atas de Assembleia Geral e seus extratos serdo arquivados no registro do
comércio e publicados.
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Clausula 10. Sem prejuizo de outras matérias previstas em lei ou neste Estatuto Social,
cabera a Assembleia Geral a deliberacdo acerca das seguintes matérias:

(1)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

alteracao do Estatuto Social da Companhia;

criacdo de classe ou espécie de acdo na Companhia e/ou alteracdo nas
preferéncias, vantagens e direitos de classe ou espécie de a¢ao;

aumento ou reducdo do capital social da Companhia e determinacao do preco de
emissdo de novas agdes pela Companhia, caso aplicavel;

emissao de outros titulos ou valores mobiliarios de qualquer natureza, como
bonus de subscricdo ou debéntures conversiveis em a¢des da Companhia, bem
como alteracdo de suas condic¢des;

resgate, amortizacdo, negociagdo com as proprias agdes, conversao,
desdobramento ou grupamento de a¢gdes de emissdo da Companhia;

transformacao, cisao, fusdo, dissolu¢dao ou cessacdao do estado de liquidagdo ou
incorporacao da Companhia por outra sociedade ou de outra sociedade pela
Companhia, bem como a incorporacao de a¢des de emissao da Companhia ou a
incorporacao pela Companhia de agdes de emissdo de outra sociedade;

eleicdo e destituicio dos membros do Conselho de Administragdo e aprovacgao da
remuneracdo global dos membros da administragdo, do Conselho de
Administracao e do Conselho Fiscal;

aprovacgdo do or¢amento anual da Companhia; e

pedido de faléncia, recuperagdo judicial, dissolu¢do, extin¢do, liquidacdo judicial
ou extrajudicial ou de cessacao do estado de liquidagao da Companhia.

CapiTuLO IV
ADMINISTRACAO

Secdo I - Normas Gerais

Clausula 11. A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracio e por uma
Diretoria, os quais serdo constituidos e exercerao as atribuicdes e os poderes conferidos em
lei e nas disposicoes do presente Estatuto Social.

Paragrafo 12. Os membros do Conselho de Administracio e da Diretoria serdo
investidos em seus respectivos cargos mediante assinatura de termo de posse no livro
proprio, prestando as informacdes exigidas por lei, dentro dos 30 (trinta) dias que se
seguirem a sua eleicao.
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Paragrafo 22. O termo de posse contera, obrigatoriamente, declaracdo de (a)
desimpedimento para o exercicio do cargo de administrador, nos termos da legislacdo
aplicavel; e (b) anuéncia e adesdo ao procedimento arbitral da resolucdo de
controvérsias previsto neste Estatual Social, de acordo com o disposto na Clausula 28
abaixo.

Clausula 12. A remuneracdo global dos membros do Conselho de Administracdo e da
Diretoria sera fixada pela Assembleia Geral, cabendo ao Conselho de Administracdo deliberar
a respeito de sua distribui¢do entre seus membros e os membros da Diretoria.

Clausula 13. Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Companhia
deverdo (i) ser profissionais experientes que atendam as exigéncias de qualificacao
necessarias a ocupacao e desempenho de seus respectivos cargos; e (ii) envidar seus melhores
esfor¢cos na busca de altos niveis de rentabilidade, eficiéncia, produtividade, seguranca e
competitividade na conducao das atividades da Companhia e das sociedades nas quais a
Companhia detenha participacdo societaria.

Secdo II - Conselho de Administracao

Clausula 14. O Conselho de Administragdo da Companhia sera composto de, no minimo, 3
(trés) e, no maximo, 7 (sete) membros, divididos em “Conselheiros A” e “Conselheiros B”,
acionistas ou ndo, residentes ou ndo no Pais, eleitos pela Assembleia Geral para um mandato
unificado de 1 (um) ano, permitida a reelei¢ao e sem limite maximo de mandatos, e que serao
destituiveis e/ou substituiveis, a qualquer tempo.

Paragrafo 12. Os membros do Conselho de Administracdo deverdo permanecer em
seus cargos até a posse de seus substitutos, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Geral.

Paragrafo 22. O Conselho de Administragao tera um Presidente e um Vice-Presidente,
nomeados pela Assembleia Geral que eleger os membros do Conselho de Administragdo,
0s quais ndo deterdo voto de qualidade.

Paragrafo 32. Em caso de destituicdo, morte, rentincia, impedimento comprovado,
invalidez ou auséncia injustificada, por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, ou
qualquer outro evento que leve a vacancia permanente de cargo do Conselho de
Administracao, a Assembleia Geral devera ser convocada para eleicdo de um novo
membro, o qual completara o prazo de gestao do membro substituido. Até que seja eleito
o novo membro do Conselho de Administracdo, aplicar-se-a a regra definido do
Paragrafo 49 desta Clausula.

Paragrafo 42. Em caso de auséncia ou impedimento temporario de qualquer membro
do Conselho de Administracdo, as deliberacoes deste 6rgdo realizar-se-do sem a
participacdo do membro ausente ou impedido, até que cessada a causa impeditiva de
seu comparecimento. Caso verificada a auséncia ou impedimento temporario
simultaneo de varios membros do Conselho de Administracdo, de modo a prejudicar as
deliberagdes deste 6rgao, devera ser imediatamente convocada Assembleia Geral para
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deliberar a respeito do assunto e, se for o caso, destituir os conselheiros ausentes e
eleger seus substitutos.

Paragrafo 52. O Conselho de Administracdo poderd criar comités consultivos para
assessorar o Conselho de Administracao em seu processo decisério, sendo competente
para definir a respectiva composicao, atribui¢cdes e regras de funcionamento de cada
comité.

Clausula 15. O Conselho de Administragao reunir-se-a, em carater ordindrio, quatro vezes ao
ano e, em carater extraordindario, sempre que os interesses sociais o exigirem.

Paragrafo 12. As convocagdes para as reunides do Conselho de Administracdo serao
encaminhadas pelo Presidente ou pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracao
por meio de aviso por escrito, necessariamente enviado por fac-simile, e-mail ou carta
entregue em maos, a Companhia e a todos os membros do Conselho de Administragao,
informando (a) a data, o horario e o local da reunido, que, salvo se de outro modo
acordado pela maioria dos membros do Conselho de Administra¢do, deverdo ser
realizadas em dias uteis, durante o horario comercial e, preferencialmente, na sede da
Companhia; (b) os assuntos que constarao da ordem do dia, que ndo podera incluir itens
genéricos como “questdes de interesse geral da Companhia” ou “outros”; e (c) o nimero
de telefone para o qual membros do Conselho de Administracao devem telefonar para
participar da reunido por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. O aviso de
convocacao devera ser entregue com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia, em
primeira convocagdo, ou 3 (trés) dias de antecedéncia, em segunda convocacgao.

Paragrafo 22. Os membros do Conselho de Administracdo poderdo participar das
reunides do Conselho de Administracdo remotamente, por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia. Independentemente do procedimento para convocagdo disposto
nesta Clausula, sera considerada regularmente convocada qualquer reunido a qual
comparecam todos os membros do Conselho de Administragao.

Paragrafo 32. As reunides do Conselho de Administracdo, sejam ordindrias ou
extraordinarias, somente serdo consideradas validamente instaladas com a presenca
(inclusive remota, conforme previsto neste Estatuto Social) da maioria dos membros do
Conselho de Administragao.

Paragrafo 42. O membro do Conselho de Administracdo que ndo possa comparecer a
uma reunido do Conselho de Administragdo e queira manifestar seu voto em relacdo as
matérias constantes da ordem do dia podera (a) ser representado na respectiva reuniao
por outro membro do Conselho de Administracdo, o qual votara em nome do membro
substituido, desde que a respectiva procuracdo seja entregue ao Presidente do Conselho
de Administracdo antes de sua instalacdo; ou (b) enviar seu voto por escrito via fac-
simile, e-mail, carta registrada ou carta entregue em maos ao Presidente do Conselho de
Administracao, antes da sua instalacdo. Em ambos os casos, o membro do Conselho de
Administracao que se fizer representar ou enviar seu voto sera considerado como se
estivesse presente a reunido.

11
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "
Empresa: PORTO SUDESTE V M S A @ | JUuCcERIA
NIRE: 333.0030837-7 Protocolo: 00-2022/425689-0 Data do protocolo: 25/05/2022 \. ,’ assinado digitalmente /
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 26/05/2022 SOB O NUMERO 00004919575 e demais constantes do termo de
autenticacdo. Pag. 13/34

Autenticac¢do: 2DFEAD8944D643539215F8A2DCD02439A243FFB78ECAT7622A1CB2AE9BI9B253D2
Para validar o documento acesse http://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.



DocuSign Envelope ID: BBCE5A61-639E-4752-8CBC-673AF44402B1

Paragrafo 52. As reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo
Presidente do Conselho de Administracao ou, em sua auséncia, pelo Vice-Presidente do
Conselho de Administracdo. Em caso de auséncia do Presidente do Conselho de
Administracao e do Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, os membros do
Conselho de Administragcdo presentes na reunido indicardo, por maioria de votos, o
Presidente da respectiva reunido. Em qualquer caso, o presidente da reunido devera
nomear um dos presentes para atuar na qualidade de secretario da mesa, sendo que este
sera responsavel por anotar as discussdes e deliberagdes em atas.

Clausula 16. Exceto se maior quérum for estabelecido em lei ou neste Estatuto Social, as
deliberagdes tomadas no Conselho de Administragao exigirao o voto favoravel da maioria dos
membros do Conselho de Administra¢do presentes na reunido, mediante, no minimo, 1 (um)
voto de um Conselheiro A e 1 (um) voto de um Conselheiro B, cabendo 1(um) voto a cada um
dos membros do Conselho de Administragao.

Paragrafo Unico. As deliberagdes do Conselho de Administragio serdo lavradas no livro
de registro de atas do Conselho de Administracdo e, sempre que contiverem
deliberagdes destinadas a produzir efeitos perante terceiros, seus extratos serao
arquivados no registro de comércio e publicados.

Clausula 17. Sem prejuizo do disposto em lei ou neste Estatuto Social, cabera ao Conselho de
Administracao da Companhia a deliberagdo das seguintes matérias, sempre mediante o voto
favoravel de pelo menos 1 (um) Conselheiro A e 1 (um) Conselheiro B:

(i) eleicdo e destituicio dos membros da Diretoria, e fixacdo de suas atribui¢des,
observado o disposto neste Estatuto Social;

(ii) fiscalizacdo da gestdo dos Diretores, podendo, a qualquer tempo, examinar os
livros e papéis da Companhia e solicitar informagdes sobre contratos celebrados

ou em via de celebracdao, bem como sobre quaisquer outros atos;

(iii) aprovacao daescolha e contratagdo de auditores independentes paraa Companhia
ou para as sociedades nas quais a Companhia detenha participacdo societaria;

(iv) distribuicao, entre os membros do Conselho de Administra¢ao e os membros da
Diretoria, da remuneracao global aprovada pela Assembleia Geral;

(v) manifestagdo sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

(vi) convocacdo da Assembleia Geral da Companhia quando julgar conveniente aos
interesses da Companhia ou por exigéncia legal ou estatutaria;

(vii) aprovacdo da abertura, alteracdo e extingdo de filiais, sucursais, agéncias,
escritorios, representacoes, dependéncias e outros estabelecimentos em qualquer

localidade no territdrio nacional ou no exterior;

(viii) apreciacdo e revisdo anual das informacdes financeiras trimestrais e das
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demonstragdes financeiras anuais da Companbhia;
(ix) apreciacao e revisao do orgamento anual da Companhia; e

(x) autorizacdo para adocdo de qualquer mudanca em quaisquer politicas contabeis
ou de apresentacao de relatérios da Companhia.

Secao III - Diretoria

Clausula 18. A Diretoria é o 6rgao de gestao e representacao da Companhia, competindo-lhe
exercer as atribuigdes que a lei, o Estatuto Social e o Conselho de Administracdo lhe
conferirem para a pratica dos atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia e a
gestdo corrente dos negocios e atividades sociais.

Clausula 19. A Diretoria sera composta por, no minimo, 2 (dois) membros e, no maximo, 5
(cinco) membros, residentes e domiciliados no Pais, acionistas ou ndo, sendo 1 (um) Diretor
Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro, 1 (um) Diretor de Relagdes com Investidores e 1 (um
Diretor Operacional, tendo os demais as designacdes que lhe forem fixadas por ocasido de sua
eleicdo, sendo permitido cumular os cargos. Os Diretores serdo eleitos pelo Conselho de
Administracao para um mandato de unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleicao, e
destituiveis a qualquer tempo pelo Conselho de Administragao.

Paragrafo 12. O mandato dos diretores serd automaticamente prorrogado até a posse
de seus substitutos.

Paragrafo 22. Em caso de morte, rentincia ou qualquer outro evento que leve a vacancia
definitiva do cargo da Diretoria, devera ser imediatamente convocada reunido do
Conselho de Administragdo para eleicao do Diretor substituto, que completara o prazo
de gestao do Diretor substituido. Até que seja eleito o novo diretor, aplicar-se-a a regra
definida no Paragrafo 32 desta Clausula.

Paragrafo 32. Em caso de impedimento ou de auséncia temporaria de qualquer cargo
da Diretoria, as atribuicdes do Diretor impedido ou ausente serdo exercidas
interinamente por outro Diretor, salvo decisdo em contrario pelo Conselho de
Administracao.

Paragrafo 42. O Diretor Presidente tera poderes especificos para dirigir as atividades
da Companhia, coordenar as atividades dos demais Diretores e:

(i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e gerir os negdcios da Companhia;
(ii) convocar e presidir as Reunides da Diretoria;

(iii) manter os membros da Diretoria informados sobre as atividades e operacdes da

Companhia;
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(iv) supervisionar e coordenar as politicas internas da Companhia, de acordo com as
orientagdes do Conselho de Administragao; e

(v) realizar outras atividades indicadas pelo Conselho de Administracao.
Paragrafo 52. O Diretor Financeiro devera:

(i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relativas as
operacgoes de natureza financeira da Companhia;

(ii) gerir as finangas da Companhia;

(iii) propor as metas para o desempenho, os resultados e o orcamento das diversas areas
da Companhia;

(iv) revisar as demonstracdes financeiras e o relatério anual da administracdo da
Companbhia;

(v) coordenar a avaliagdo e implementagao de oportunidades de investimentos e
operagdes, incluindo financiamentos, no interesse da Companbhia;

(vi) elaborar e acompanhar os planos de negdcios, operacionais e de investimento da
Companhia; e

(vii) realizar outras atividades indicadas pelo Conselho de Administracao e/ou pelo
Diretor Presidente.

Paragrafo 62. O Diretor de Relagdoes com Investidores deverd, dentre outras atribuigdes:

(i) representar a Companhia perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
acionistas,

investidores, bolsas de valores, o Banco Central do Brasil, e demais 6rgaos relacionados
as

atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(ii) planejar, coordenar e orientar o relacionamento e comunica¢do entre a Companhia

e seus investidores, a CVM e demais O6rgaos nos quais os valores mobiliarios da
Companhia sejam admitidos a negociagao;

(iii) propor orientacdes e normas para as relacdes com os investidores da Companhia;
(iv) observar as exigéncias estabelecidas pela legislacdo do mercado de capitais em vigor
e divulgar ao mercado informacdes relevantes relativas a Companhia e seus negdcios,

na forma exigida em lej;

(v) guardar os livros societarios e zelar pela regularidade dos assentamentos neles
feitos; e
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(vi) zelar pelo cumprimento e execugao das normas estatutarias e, seja em conjunto ou
isoladamente, praticar os atos normais de gestao da Companhia.

Paragrafo 72. O Diretor Operacional devera, dentre outras atribuigdes:

(i) coordenar a implementacgao, estruturar, negociar e acompanhar o desenvolvimento
de cada um dos empreendimentos e projetos nos quais a Companhia participe, direta ou
indiretamente; e

(ii) exercer outras atribui¢des que lhe forem definidas pelo Conselho de Administracao,
auxiliando, sempre que necessario, o Diretor Presidente e os demais diretores da
Companhia.

Paragrafo 82. A remunera¢do dos membros da Diretoria sera fixada pelo Conselho de
Administragao.

Clausula 20. A Diretoria tem todos os poderes para praticar os atos necessarios a consecucao
do objeto social, exceto com relacao aos assuntos cuja deliberagdo incumbe ao Conselho de
Administracdo ou a Assembleia Geral, observadas as disposi¢cdes legais ou estatutarias
pertinentes, as deliberacoes tomadas pela Assembleia Geral e pelo Conselho de Administragao
e as politicas e diretrizes internas aprovadas pelo Conselho de Administragao.

Clausula 21. Como 6rgao executivo e de representacdo da Companhia, cabera a Diretoria a
representacao da Companhia, em juizo ou fora dele, perante terceiros, bem como perante
orgdos publicos federais, estaduais e municipais e autoridades, para dar efeito a quaisquer
tipos de negdcios, incluindo a assinatura de contratos e acordos, competéncia que sera sempre
exercida mediante a assinatura: (a) de 2 (dois) diretores em conjunto; (b) de 1 (um) diretor,
em conjunto com 1 (um) procurador constituido pela Companhia; ou (c) de 2 (dois)
procuradores em conjunto, devidamente constituidos pela Companhia.

Paragrafo Unico. As procuragdes outorgadas pela Companhia serdo assinadas por 2
(dois) diretores em conjunto. Os mandatos concedidos por meio das procuragdes
deverao especificar os poderes outorgados e ter um prazo de validade determinado, que
ndo podera exceder a 1 (um) ano, salvo aquelas (i) para fins judiciais, ou (ii) outorgadas
em favor de instituigdes financeiras para fins de execucao de garantias, as quais poderao
ser validas por prazo indeterminado.

Clausula 22. Os atos de qualquer acionista, Diretor, empregado ou procurador que envolvam
a Companhia em qualquer obrigacao relativa a negdcios ou operagdes estranhos ao objeto
social sdo expressamente vedados e serdo considerados nulos, sem efeito e invalidos com
relacdo a Companhia, exceto se previamente autorizados pela Assembleia Geral.

CAPITULOV
CONSELHO FIscAL

Clausula 23. O Conselho Fiscal é um 6rgao ndo permanente, instalado a qualquer momento,
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quando solicitado por acionistas que preencham os requisitos estipulados na legislacao
societdria, e composto por 3 (trés) membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela
Assembleia Geral para mandato de 1 (um) ano, permitida a reeleicio. Quando em
funcionamento, o Conselho Fiscal tera os poderes e as fun¢des que lhe confere a Lei das

Sociedades por Ac¢des.

Paragrafo 1°. A remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela
Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo 2°. A substituicdo e as reunides do Conselho Fiscal observarao os
procedimentos estabelecidos para o Conselho de Administracdo, mutatis mutandis.

Paragrafo 3. Os membros do Conselho Fiscal serdao investidos nos cargos
mediante termo de posse, lavrado no livro préprio, prestando as informacgdes exigidas
por lei, dentro dos 30 (trinta) dias que se seguirem a sua eleicao.

Paragrafo 4°. O termo de posse conterd, obrigatoriamente, declaragdo de
(a) desimpedimento para o exercicio do cargo de administrador, nos termos da
legislacao aplicavel; e (b) anuéncia e adesdo ao procedimento arbitral de resolucao de
controvérsias previsto neste Estatuto Social, de acordo com o disposto na Clausula 28
abaixo.

CAPiTULO VI
EXERCICIO SOCIAL, BALANCOS, LUCROS E DIVIDENDOS

Clausula 24. 0 exercicio social coincidira com o ano civil, terminando em 31 de dezembro de
cada ano. Ao final de cada exercicio, sera levantado o balanco patrimonial e elaboradas as
demonstragoes financeiras pela Diretoria, com observancia das prescri¢des legais.

Paragrafo 1. A Companhia podera, a qualquer tempo, levantar balancos
mensais, trimestrais ou semestrais, em cumprimento a requisitos legais, ou para
atender a interesses societdrios, inclusive para a distribuicio de dividendos
intermediarios ou intercalares e juros sobre o capital proprio, mediante deliberacao
dos acionistas e atendidos os requisitos legais. Estes dividendos e juros sobre o capital
proprio, caso distribuidos, deverdo ser imputados ao dividendo minimo obrigatoério.

Paragrafo 2¢. As demonstracbes contabeis da Companhia estardo sujeitas a
auditoria anual por auditores independentes registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios.

Clausula 25. Do resultado do exercicio serdao deduzidos, antes de qualquer participagio, os
prejuizos acumulados, se houver, e a provisao para o imposto sobre a renda. Observado o
disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des e neste Estatuto Social, o lucro liquido

apurado em cada exercicio tera a seguinte destinacao:
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(i) a parcela correspondente a 5% (cinco por cento) do lucro liquido sera destinada
para a constituicdo da reserva legal, a qual ndo excedera o montante de 20% (vinte por
cento) do capital social da Companhia;

(i)  uma parcela do lucro liquido sera destinada a formacdo de reservas propostas
pelo Conselho de Administragdo da Companhia ou pelo Conselho Fiscal, se instalado,
cuja constituicdo serd devidamente aprovada em assembleia geral de acionistas da
Companhia;

(iii) a parcela correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio, ajustado com base nas deduc¢des previstas nos itens (i) e (ii) acima e no
acréscimo das importancias decorrentes da eventual reversdo da reserva para
contingéncias formada em exercicios anteriores, sera obrigatoriamente distribuida aos
acionistas, a titulo de pagamento de dividendo minimo obrigatério;

(iv) o lucro liquido remanescente apds as destinacdes acima podera ser total ou
parcialmente retido para a execugdo de orcamento de capital da Companhia, aprovado
em assembleia geral dos acionistas da Companhia; e

(v) o saldo remanescente do lucro liquido, caso existente, devera ser distribuido
como dividendo adicional, nos termos do artigo 202, pardgrafo 62, da Lei das
Sociedades por Agodes.

Paragrafo Unico. A constitui¢io da reserva legal podera ser dispensada no exercicio
em que o seu saldo, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30%
(trinta por cento) do capital social.

Clausula 26. Observadas as disposi¢coes legais pertinentes, a Companhia podera pagar a seus
acionistas, por deliberacdo da Assembleia Geral, juros sobre o capital préprio, liquido dos
tributos de fonte incidentes, os quais serdo devidamente descontados dos valores devidos
pela Companhia a titulo de pagamento do dividendo minimo obrigatério.

CariTuLO VII
DISSOLUCAO E LIQUIDACAO

Clausula 27. A Companhia se dissolvera nos casos previstos na lei ou por deliberacdo da
Assembleia Geral, que estabelecera a forma de liquidacao, nomeara o liquidante e instalara o
Conselho Fiscal para todo o periodo da liquidacao, elegendo seus membros e fixando os
honorarios correspondentes, de acordo com o estabelecido nos termos dos artigos 208 e
seguintes da Lei das Sociedades por Acdes.

CariTuLo VIII
DISPOSICOES GERAIS

Clausula 28. Qualquer controvérsia, litigio, questdo, duvida ou divergéncia de qualquer
natureza, oriunda ou relacionada, direta ou indiretamente, a este Estatuto Social (“Conflito”),
envolvendo a Companhia, os acionistas da Companhia e/ou os membros do Conselho de
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Administracao, da Diretoria, do Conselho Fiscal ou de eventuais comités criados pelo
Conselho de Administragdo (“Partes Envolvidas”), sera resolvida por meio de arbitragem. A
arbitragem devera administrada pela International Chamber of Commerce (“Tribunal
Arbitral”) e conduzida de acordo com as normas procedimentais da International Chamber of
Commerce (“Regras da ICC”) e com o disposto na Lei n?2 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme venha a ser alterada (“Lei de Arbitragem”). O Tribunal Arbitral devera decidir
baseado nas regras e principios substantivos do ordenamento juridico da Republica
Federativa do Brasil, sem consideracdo de conflito de principios de direito.

Paragrafo 1°. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, fluentes
em portugués e inglés falado e escrito, especialistas em negdcios no Brasil, cabendo a
cada parte (parte requerente de um lado e partes requeridas de outro lado) indicar um
arbitro. O terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral, sera nomeado de comum
acordo pelos arbitros indicados pelas Partes Envolvidas. Caso ndo haja acordo entre os
arbitros com relacdo a nomeacgdo do presidente do Tribunal Arbitral dentro do prazo
estabelecido pelas Regras da ICC, o presidente do Tribunal Arbitral devera ser
nomeado de acordo com o previsto nas Regras da ICC.

Paragrafo 2¢. A sede do Tribunal Arbitral sera a cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, e a arbitragem devera ser realizada em lingua inglesa.

Paragrafo 3. A decisdo arbitral sera redigida em inglés. As Partes Envolvidas
deverdo arcar com os custos do procedimento arbitral, incluindo honorarios dos
arbitros, na proporcdo a ser determinada pelo Tribunal Arbitral ou, em caso de
auséncia de referida determinacdo, a parte sucumbente devera arcar com os custos do
procedimento arbitral, bem como devera reembolsar as demais Partes Envolvidas de
todos e quaisquer valores gastos com relacdo a referido procedimento arbitral,
incluindo, mas sem limitagdo, os honorarios dos arbitros e quaisquer outros valores,
custos e despesas.

Paragrafo 4°. A arbitragem devera ser o Unico método para solucdao de
quaisquer Conflitos e as decisdes da arbitragem serao consideradas finais e definitivas,
observado o disposto na Lei de Arbitragem.

Paragrafo 5. As disposi¢cdes previstas nesta Clausula 28 nao obstam que
qualquer das Partes Envolvidas requeira ao juizo comum da cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, a execucdo especifica de direitos ou obrigacdes previstos
neste Estatuto Social ou medidas cautelares de urgéncia, para quaisquer finalidades,
inclusive assegurar a execucdo subsequente de qualquer decisao arbitral proferida
conforme previsto acima.

Clausula 29. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pelas disposicoes legais
em vigor, e, no siléncio destas, por decisdo da Assembleia Geral.

Clausula 30. A Companhia, seus administradores e acionistas deverdo observar o disposto
no Regulamento para Listagem de Emissores e Admissao a Negocia¢do de Valores Mobiliarios,
incluindo as regras referentes a retirada e exclusdo de negociacdo de valores mobiliarios
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admitidos nos mercados organizados administrados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros.
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.

CNPJ 18.494.485/0001-82

Relatério da Administracao: Mensagem da Administracao: A Administragao
da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos preceitos
legais e de acordo com a Legislagdo societaria vigente vem submeter a
apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras acompanhadas das
respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Estamos a disposigao
de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Ao encerrarmos o exercicio de
2021, a Diretoria externa seu reconhecimento aos fornecedores, empregados
e bem como a todos os demais colaboradores por sua dedicagao e empenho.
2. Relacionamento com auditores independentes: Em atendimento
a instrugdo CVM n®. 381/2003, informamos que a RSM ACAL Auditores
Independentes S/S (“RSM”) presta servigos de auditoria externa relacionados
ao exame das demonstragdes financeiras da Companhia. Na contratagao
de servigos nao relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislagéo aplicavel e nos principios
internacionalmente aceitos que preservam a independéncia e objetividade
do auditor. Esses principios consistem em: (i) o auditor ndo deve auditar seu
proprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar, gerencialmente, perante seu
cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente. A RSM ACAL
declarou a Companhia que nao existe qualquer vinculo ou situagéo de fato
que configure conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade
de forma independente. 3. Explicacdes da Administracdo com relagcdo aos
titulos de remuneracgao variavel: Visdo Geral sobre os Titulos Perpétuos de
Remuneracao Variavel: Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”)
e a Mubadala Development Company PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA
Fundo de Investimento e Participag¢des, adquiriram o controle da Porto Sudeste,
até entao exercido pela MMX Mineragao e Metélicos S.A. (“MMX”). O contrato
de investimento que regulou a aquisicdo do controle da Porto Sudeste pela
Trafigura e pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria,
direta ou indiretamente, obrigagbes relativas aos titulos de remuneracédo
variavel baseados em royalties de emissdo da MMX, negociados na B3 S.A. -
BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titulos MMXM11”).
Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneragéo Variavel (“TPRV”), em termos similares aos
Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais foram integralmente subscritos na
mesma data pela MMX. O contrato de investimento também previa a obrigagao
da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares
dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11,
e entregaria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor mobiliario
lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementagéao
de tal Oferta de Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes, de forma
a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11: (i) Porto Sudeste
Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participacdes
em infraestrutura, o qual, na ocasiao da oferta, detinha em sua carteira,
exclusivamente, Titulos Port11 — sendo que cada Titulo Port11 detido pelo PSR
correspondia a uma quota. As quotas do PSR foram ofertadas para os titulares
de Titulos MMXM11 que se enquadravam como investidores qualificados, nos
termos da regulamentacéo da CVM, e que nao tinham restricbes para deter
quotas do PSR; (i) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por
acdes com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de
remuneragao variavel baseada em royalties, espelho do Titulo MMXM11 (os
“Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociagdo na B3 (ao contrario
dos Titulos Port11, que nao sao admitidos para negociacdo na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados
para os detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como
investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter
quotas de um FIP-IE — como é o caso de alguns fundos de investimento. Como
forma de enderecar a situagao dos titulares de MMXM11 que eventualmente
nao aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos
Port11 na mesma quantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados. Através
da concluséo da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigagdo de
pagamento aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obriga¢ao
de pagamento aos detentores das cotas/titulos permutados. Ha 983.407.010
Titulos Port11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela
Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX. Para mais informagdes, a escritura de
emissao dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da Porto Sudeste do
Brasil. Calculo dos Rovyalties: R = [(TMMF x VoTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP.
Em que: R = royalties devidos em relacdo a cada trimestre do exercicio
social TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto
no respectivo trimestre. TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas
embarcadas no Porto no respectivo trimestre. VpTMF = Valor por Tonelada
para Minério de Ferro. VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas. FP
= Fator Proporcional. Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as
cargas de minério de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre
serdo calculados considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de
ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido

anualmente de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro
de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no
término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.
Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao
sejam minérios de ferro (excluindo cargas nao secas, tais como atividades de
abastecimento) movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para
demais cargas”) serao calculados com base na margem da carga. A “Margem
da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens ndo caixa) incorrido em relagao aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada
efetivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagdo
a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por
tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a
margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao
do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior
a data de seu efetivo pagamento. Durante os exercicios de 2013 a 2016, o
compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil, relativos ao minério de
ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016
Tons (milhoes) 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, & possivel verificar
a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das
operagbes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:
Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tons (milhdes) - - - 71 95 10,7 16,4 18,7 178
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que
o volume de take-or-pay, o compromisso de royalties estd baseado neste
segundo parametro. No 4° trimestre de 2021, o Porto Sudeste do Brasil
embarcou 3.960 mil toneladas de minério de ferro (TMMF), que multiplicado
pelo valor atualizado por tonelada de US$ 5,89 (VpTMF) resultou em royalties
de US$ 23.336 mil no periodo. O acumulado de Royalties até esse trimestre é
de US$ 1.063.508 mil. Nenhum montante foi pago até este trimestre. A Porto
Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil, tem US$ 4.573
mil de royalties acumulados a receber, referente a quantidade de Titulos Port11
que detém (proporcao de 0,43% do total).

Embar-Embar-Embar-Embar- Take

cado _cado _ cado _ cado -or-pay/

Embar-

Reconciliacao entre quantidade 1°Tri- 2°Tri- 3°Tri- 4°Tri- cado
embarcada e valores pagosa  mestre mestre mestre mestre Acumu-
titulo de Royalties (acumulado) _ 2021 _ 2021 _ 2021 _ 2021 lado
Volume (milhares de toneladas) 4456 5.302 4.042 3.960 192.145
Preco por Tonelada (USD) 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
PPl acumulado 0,89 089 _ 089 _ 089 0,53
Valor por Tonelada (USD) 589 _ 589 _ 589 _ 589 5,53

Royalty Porto Sudeste (USD mil) 26.257 31.243 23.819 23.336 1.063.508
PSVM11 emitidos por Porto
Sudeste V.M. S.A. em proporgao

a totalidade dos titulos Port11  0,43% 0,43% 0,43% 0,43%  0,43%
Royalty Porto VM Calculado
(USD mil) 113 134 102 100 4.573

Caixa disponivel para

pagamento de Royalties - - - - -
Royalty pagavel - - - - -
Pagamento dos Royalties: O pagamento de Royalties em cada trimestre
sera realizado em até 60 dias a contar do fim de cada trimestre civil e
esta condicionado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos
Royalties, apurado apds o desconto de tributos aplicaveis, custo caixa das
operagdes, despesas operacionais, despesas de capital para manutengao,
valores oriundos da reversdao de determinadas provisbes de caixa, bem
como respeitada a preferéncia de determinados credores da Porto Sudeste,
tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emissao dos Titulos Port 11
(“Caixa Disponivel para Royalties”). Os Royalties serao cumulativos, ou seja,
no caso de em um determinado trimestre o Caixa Disponivel para Royalties
apurado pela Porto Sudeste nao ser suficiente para permitir o pagamento,
total ou parcial, dos Royalties até entao determinados, tais royalties nao pagos
deverdo ser adicionados ao montante dos Royalties do préximo trimestre.
Os Royalties apenas devem ser considerados devidos e pagdaveis quando a
Porto Sudeste tiver apurado Caixa Disponivel para Royalties suficiente para
tanto. Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos
entdo correntes Royalties, o caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for

superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”), a emissora devera
usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente
acumulados e ndo pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties
Acumulados”). Nao ha qualquer obrigacdo da Porto Sudeste do Brasil de
pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela emissora no ultimo
dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel. “Caixa Livre”
significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto
Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas
da Porto Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos
acionistas, na medida em que tais valores permanegam como caixa disponivel
da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servigo da divida sénior do
BNDES e da conta reserva do servigo da divida sénior da CESCE, e (c) os
valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ -
Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido e demais obrigagdes para as quais os auditores independentes
da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento. Em 31 de dezembro de
2021, a Porto Sudeste do Brasil realizou os calculos financeiros e identificou
que nao houve geragao de caixa suficiente para pagamento dos Royalties aos
detentores dos Titulos Port11.

1° Tri- 2°Tri- 3°Tri- 4° Tri-
Caixa Gerado para Pagamento mestre mestre mestre mestre
de Royalties (em milhares de reais) 2021 2021 2021 2021
Recebimento 342.255 425.605 435.089 247.549
Tributos Aplicaveis (48.771) (60.649) (74.467) (35.276)
Custo das Operagdes (42.525) (49.748) (53.202) (28.971)
Investimentos (5.356) (7.886) (23.513) (49.771)
Despesas Operacionais (22.937) (32.133) (44.587) (29.159)
Subtotal Geracao de Caixa da
Firma 222.665 275.189 239.320 104.372
Juros e Amortizagdo da Divida
Sénior (226.997) (294.684) (239.864) (132.055)

Total Caixa gerado para
Pagamento de Royalties (4.332)_ (19.495) (544)_ (27.683)

O saldo de caixa existente na Porto Sudeste do Brasil (visdo Controladora)
refere-se ao saldo de aportes dos acionistas e a saldos que devem ser
mantidos em contas para atender alguma obrigatoriedade operacional, como
a conta de garantia para compra de energia e Pis/Cofins depositados em juizo.
Neste trimestre, ndo houve saldo de Caixa Disponivel para pagamentos de
Royalties.

1°Tri-  2°Tri- 3°Tri-  4°Tri-
Caixa Disponivel para Pagamento mestre mestre mestre mestre
de Royalties (em milhares de reais) 2021 2021 2021 2021
Saldo Disponivel em Caixa ou
Contas Bancarias 96.352 26.026 36.187 9.604
Saldo Contribuido pelos Acionistas
e Saldos Obrigatérios (96.352)_(26.026) (36.187)__ (9.604)

Saldo Caixa Disponivel para
Pagamento de Royalties - - - -

Contabilizagdo do Porti1: A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos
Port11 no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado do
pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balango Patrimonial
é diferente do montante de royalties acumulados até estre trimestre. A Porto
Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no
Ativo, correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Port11, e o
respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no Passivo. A mensuragéao
desses titulos Port 11 é efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado
dos desembolsos futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de
11,06% ao ano. Essas projegdes baseiam-se no Plano de negdcios da Porto
Sudeste do Brasil, que inclui premissas relacionadas ao crescimento das
exportagdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participacéo
de mercado da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados
por minas pertencentes aos seus acionistas, expectativas de precos da
commodity, entre outros. Em 31 de dezembro de 2021, o valor presente do
fluxo de caixa futuro descontado foi de US$2.530.995, que convertidos para
Reais totalizou R$14.124.218 (US$2.445.066, que convertidos para Reais
totalizou R$12.706.272 em 31 de dezembro de 2020). Destes totais, os valores
correspondentes aos titulos PSVM11 sado representados na data base de 31
de dezembro de 2021 em US$10.780, que convertidos para reais totalizou
R$60.159 (US$10.414, que convertidos para reais totalizou R$ 54.119 em 31
de dezembro de 2020). Custos de transagao: Os custos de emissao dos titulos,
no montante total de R$15.052 em 31 de dezembro de 2021 (R$14.017 em 31
de dezembro de 2020), referentes a honorarios legais externos e consultorias,
foram langados como redutores do passivo. Rio de Janeiro, 15 de marco de
2022. A Administracao.

Balancos patrimoniais - Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Ativo Nota 31/12/2021 31/12/2020
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 114.923 37.766
Impostos a recuperar 3.251 2.784
Total ativo circulante 118.174 40.550
Ativo nao circulante

Realizavel a longo prazo
Titulos de remuneragéao variavel — Port 11 5
Depésitos judiciais
Total ativo nao circulante
Total do ativo

60.158.945 54.119.525

139.237 _ 139.237
60.298.182 54.258.762
60.416.356 54.299.312

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores 6 231197 57500
Impostos e contribuicdes a recolher 966 764
Total passivo circulante 232.163 58.264

Passivo n&o circulante

Titulos de remuneragéo variavel — PSVM 11 5
Total passivo néo circulante

Patriménio liquido

60.158.945 54.119.525
60.158.945 54.119.525

Capital social 7 1.676.040 1.676.040
Adiantamento para futuro aumento de capital 600.000 -
Prejuizos acumulados (2.302.277) (1.575.295)
Ajustes acumulados de conversao 51.485 20.778
Total do patriménio liquido 25.248 121.523

Total do passivo e patriménio liquido 60.416.356 54.299.312
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos resultados - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Nota 31/12/2021 31/12/2020

Despesas gerais e administrativas 8 (437.839)__ (152.078)
Prejuizo antes das receitas e despesas
financeiras (437.839)_ (152.078)

Resultado financeiro 8

Receitas financeiras 2.272 1.570
Variagao cambial (30.707)  (42.399)
Despesas financeiras (260.708)__ (59.780)

(289.143)__ (100.609)
Resultado antes dos impostos (726.982)_ (252.687)
Imposto de renda e contribuigdo social - =
Prejuizo do exercicio (726.982)_ (252.687)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

31/12/2021 31/12/2020

Prejuizo do exercicio (726.982) (252.687)
Outros resultados abrangentes:

Ajustes acumulados de conversao 30.707 42.399
Total de outros resultados abrangentes (696.275)__(210.288)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

Demonstracées das mutagdes do patrimonio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais 31/12/2021 31/12/2020

Prejuizo do exercicio antes dos impostos (726.982) (252.687)
Variacdes cambiais 30.707 42.399
Variagbes nos ativos e passivos

Impostos a recuperar (467) (313)
Depésitos judiciais - (33.080)
Fornecedores 173.696 (21.999)
Impostos e contribuicdes a recolher 203 729

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais_ (522.843)  (264.951)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital 600.000 __200.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de financia-

mentos 600.000 _ 200.000
Diminuicao no caixa e equivalentes de caixa 77157 __ (64.951)
Demonstracao do aumento no caixa e equivalentes

de caixa

No inicio do exercicio 37.766 102.717
No fim do exercicio 114.923 37.766
Diminuicao no caixa e equivalentes de caixa 77157 __ (64.951)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Receitas 31/12/2021 31/12/2020
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)
Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Valor adicionado recebido em transferéncia

(437.839)  (152.078)
(437.839) (152.078)

Adiantamento Receitas financeiras 2.272 1.570
ara futuro Aiustes Valor adicionado total a distribuir _ (435.567)_ (150.508)
Cai . p ; o Distribuicdo do valor adicionado

apital Capital a aumento  acumulado Prejuizos Tarifa bancaria 260.708 59.780
social ___integralizar de capital _de conversao __acumulados Total Variacio Cambial 30.707 42.399

Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.276.940 (900) 200.000 (21.621) (1.322.608) 131.811 Remungragéo de capitais proprios - .
Integralizacao de capital 400.000 B (400.000) - B ~ | Prejuizo do exercicio (726.982)_ (252.687)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 200.000 - - 200.000 (435.567)__(150.508)

Prejuizo do exercicio - - - = (252.687) (252.687) . . ) o —

Ajustes acumulados de convers&o _ _ - 42.399 — 42.399 | As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.676.940 (900) - 20.778 (1.575.295) 121.523 | plantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 600.000 - = 600.000 |e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (‘OCPC”), aprovados
Prejuizo do exercicio - - - = (726.982) (726.982) | pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”). Adicionalmente, a Companhia
Ajustes acumulados de convers&o = - = 30.707 - 30.707 |considerou as orientagdes emanadas da Orientag&o Técnica OCPC 07, emiti-
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.676.940 (900) 600.000 51.485 (2.302.277)_ 25.248 |da pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas demonstracdes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas explicativas as demostracdes financeiras - Em 31 de dezembro de
2021 e 2020 - (Em reais): 1. Contexto operacional: A Porto Sudeste V.M. S.A.
(“Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto social de
participagéo no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na
condigao de sdécia, acionista ou quotista, em carater permanente ou tempora-
rio, como controladora ou minoritaria. Desde 13 de fevereiro de 2014, a Com-
panhia é subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil S.A (a “Porto Sudes-
te”), sociedade de capital fechado responsavel pelo terminal portuario denomi-
nado Porto Sudeste, dedicado a movimentacéo de minério de ferro. Instalado
na llha da Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta estrategicamente localiza-
do e representa a menor distancia entre os produtores de minério de ferro de
Minas Gerais e o mar (o “Porto Sudeste”). O empreendimento comecou a ser
construido em julho de 2010 e iniciou suas operagdes, em carater de comissio-
namento em agosto de 2015 e comercialmente em janeiro de 2016. Em 31 de
dezembro de 2021, a Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de R$
726.982 e apresenta prejuizos acumulados de R$ 2.302.277 no exercicio findo
naquela data. A Companhia encerrou o exercicio de 2021 com uma posigéo de
caixa de R$ 114.923. A controladora Porto Sudeste iniciou suas operagdes em
janeiro de 2016 e possui fluxo de caixa operacional positivo. Contudo, para os
proximos 12 meses e considerando os contratos da divida sénior ainda depen-
dera do suporte financeiro de seus acionistas e/ou recurso de terceiros para
suportar certas obrigagdes que nao podem ser quitadas a partir do fluxo de
caixa operacional (tais como taxas de garantias bancarias, investimentos nao
relacionados a manutengao). De acordo com o modelo de negdcios da contro-
ladora Porto Sudeste ha uma necessidade adicional de caixa, para os proxi-
mos 12 meses, de aproximadamente US$12.245 que serdo disponibilizados
pelos acionistas. A antiga controladora da Porto Sudeste, MMX Mineragao e
Metélicos S.A. (“MMX?”), possuia em circulagdo no mercado um titulo mobilia-
rio de remuneracéo variavel baseada na movimentagéo de minério do Porto
Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasido da venda do controle acionario
da Porto Sudeste para as companhias Impala Holding Limited (“Impala; uma
diviséo da Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”)) e Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”), por meio de subsidiarias, restou acordada a assungéo da
divida referente aos titulos MMXM11 pela Porto Sudeste. O contrato de inves-
timento que regulou a aquisi¢cdo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
Mubadala previa a obrigagao da MMX de realizar uma oferta de permuta, dire-
cionada a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX
adquiriria os Titulos MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Port11,
ou um outro valor mobiliario lastreado nos Titulos Port11. A Companhia assu-
miu a parcela dos Titulos MMXM11 em circulagédo que (i) ndo se enquadras-
sem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricbes regulamentares
para deter quotas de fundo de investimento em infraestrutura (FIP-IE), como é
o caso de alguns fundos de investimento. Em 31 de dezembro de 2014 foi
aprovada em ata de Assembleia Geral Extraordinaria a emisséo de Titulos de
Remuneracéo Variavel Baseados em Royalties pela Companhia denominados

PSVM11, os quais foram integralmente subscritos pela MMX. A conclus&o des-
ta emisséo estava condicionada a referida distribuicdo publica secundaria dos
valores mobiliarios de remuneracéo varidvel baseada em royalties a ser reali-
zada pela MMX. Em 03 de margo de 2015, foi encerrada a distribuigao publica
secundaria, tendo sido distribuidos 12.539.802 de titulos de royalties, os quais
foram integralmente adquiridos pela MMX, mediante a entrega de um igual
numero de titulos de remuneragéo variavel baseados em royalties de emissao
da Porto Sudeste do Brasil S.A. (Port11). Os portadores dos titulos menciona-
dos tém direito a remuneracao variavel trimestral, apurada desde 1° janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro e outras
cargas embarcadas no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco ddlares) por
tonelada embarcada, ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qual-
quer trimestre, os pagamentos serao limitados ao Caixa Disponivel da Compa-
nhia e outras condigdes determinadas em contrato — tudo conforme os termos
previstos nas escrituras de emissao dos referidos titulos disponiveis no site da
Companhia e arquivado na CVM. As mensuragoes destes titulos de remunera-
¢ao variavel com os devidos impactos contabeis estdo descritas na Nota 5.
Covid-19: A administragao da Companhia vem monitorando os efeitos do novo
Coronavirus (Covid-19) em suas operagdes. Nao houve impactos relevantes
em nossas operagdes comerciais e o volume operado foi superior ao estimado
para o exercicio de 2021. A administragcdo da Companhia entende que tal im-
pacto esta sendo mitigado pelo forte aumento do prego do minério de ferro e
alta do cambio. Diante da fluidez e da celeridade do desenvolvimento da pan-
demia, a administracé@o, juntamente com seus acionistas, segue trabalhando
na avaliagao de medidas mitigatérias com o intuito de evitar impactos significa-
tivos para o negdécio no curto, médio e longo prazo. Nesse sentido, o fluxo de
caixa de curto prazo esta sendo monitorado, mantendo-se uma disciplina rigo-
rosa sobre o capital de giro, particularmente em relagao a cobranga de contas
a receber e a gestao da formacéo de estoques, mediante contato regular com
os fornecedores para identificagcéo de quaisquer riscos potenciais. 2. Base de
preparacao e apresentacdo das demonstracées financeiras: a) Demons-
tracbes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com
apoio em diversas bases de avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragoes financei-
ras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administragédo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. A liquidagao das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos re-
gistrados nas demonstragoes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. As demonstracdes financeiras da Companhia foram ela-
boradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpreta¢des emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), im-

financeiras. Dessa forma, as informagdes relevantes préprias das demonstra-
¢oes financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela
administragado na sua gestdo. Em 18 de margo de 2022, a administragao da
Companhia autorizou a conclusdo e a divulgagao destas demonstracdes fi-
nanceiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Base de
preparacao e mensuracéo: As demonstragdes financeiras foram preparadas
com base no custo histérico, com excegao de certos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo. c¢) Moeda funcional e moeda de apresentacéo:
Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Sudeste do Brasil S.A
passou a auferir receitas substancialmente denominadas em délares, sua mo-
eda funcional foi alterada do Real para o ddlar americano. Dessa forma, a
Porto Sudeste V.M. S.A., em linha com a mudanga de moeda funcional do
acionista controlador, também efetuou a mudanga da sua moeda funcional
para o délar em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em atendimento a legis-
lacéo brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 (R2) - Efeito das
mudangas nas taxas de cAmbio e conversao de demonstragoes contabeis, as
informacgoes trimestrais estdo sendo apresentadas em Reais, convertendo a
moeda funcional para a moeda de apresentagéo (Reais), sendo os ativos e
passivos convertidos pela taxa de cambio de fechamento do periodo; as con-
tas de resultado pela taxa de cambio na data da ocorréncia; e o patriménio li-
quido pelo valor histérico de formacéo. d) Demonstracédo de fluxo de caixa: As
demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estdo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos
de Caixa. e) Estimativas contabeis: As demonstragdes financeiras foram elabo-
radas com apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas
contébeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstra-
¢oes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da Administragéo para determinagéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a mensuragao dos titulos de remuneragao
variavel, assim como a analise dos demais riscos para determinacéo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidacdo das transacdes envol-
vendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente diver-
gentes dos registrados nas demonstragoes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente. 3. Resumo das principais praticas e
estimativas contabeis: Na elaboragao destas demonstragdes financeiras, as
praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de manei-
ra consistente pela Companhia a todos os exercicios das demonstragées fi-
nanceiras. 3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classifica-
¢cdo e mensuragdo: Os instrumentos financeiros séo classificados em trés ca-
tegorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificagao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestao destes
ativos financeiros. A Companhia apresenta seus instrumentos financeiros da
seguinte forma:
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Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado: Os ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos
para negociagao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente
mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao se-
jam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e men-
surados ao valor justo por meio do resultado. As variacoes liquidas do valor
justo sdo reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é
classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de re-
cebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “ex-
clusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliagao é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensu-
rados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, dedu-
zidos de qualquer perda por redugéo de valor recuperavel. A receita de juros é
reconhecida através da aplicagao de taxa de juros efetiva, exceto para créditos
de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial. i) Redugcédo
ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): O modelo de perdas
esperadas é aplicado aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excecao
de investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia néo identificou
perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios apresentados. iii)
Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo finan-
ceiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expi-
ram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na
qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como
um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financei-
ros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sao
mantidos para negociacéao ou designados ao valor justo por meio do resultado.
Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e
equivalentes de caixa : Os equivalentes de caixa sao mantidos pela Compa-
nhia com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de
caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da contratacado. 3.3. Provisées (in-
cluindo contingéncias) Provisdes sdo reconhecidas quando ha obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de evento passado, e é
provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obriga-
¢ao e uma estimativa confiavel do valor da obrigagcdo possa ser feita. Quando
a Companhia espera que o valor de uma proviséo seja reembolsado, no todo
ou em parte, o reembolso é reconhecido como ativo separado, mas apenas
quando o reembolso for praticamente certo. A Companhia reconhece provisao
para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da probabilidade de
perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados ex-
ternos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisbes de tribunais. A liquidac@o das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas informages trimestrais devido as imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagao. A Administragdo da Companhia revisa suas
estimativas e premissas em bases anuais. 3.4. Titulos e valores mobiliarios:
Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no ba-
lango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos de longo
prazo, quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor justo. 3.5 Im-
posto de renda e contribuicado social: As provisdes para imposto de renda
e contribuicdo social séao constituidas com base no lucro contabil, ajustado
pelas adigdes e exclusdes previstas na legislacéo fiscal. O imposto de renda
e a contribuicdo social diferida sdo calculados sobre o valor das diferencas
temporarias, do prejuizo fiscal e da base negativa acumulada, e sao reconhe-
cidos sempre que a realizagao desses montantes for julgada provavel. Para o
imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10%
sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240.000 e de 9% para contribui-
¢ao social. 4. Caixa e equivalentes de caixa:

31/12/2021 31/12/2020
114.923 37.766
114.923 37.766

5. Titulos de remuneracéo variavel: Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd.
(“Trafigura”) e a Mubadala Development Company PJSC (“Mubadala”), por
meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes, adquiriram o controle
da Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineragao e Metalicos S.A.
(“MMX”). O contrato de investimento que regulou a aquisicdo do controle da
Porto Sudeste pela Trafigura e pela Mubadala previa, entre outros, que a Com-
panhia assumiria, direta ou indiretamente, obrigagdes relativas aos titulos de
remuneragao variavel baseados em royalties de emissdo da MMX, negociados
na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titu-
los MMXM11”). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro
de 2014, Titulos Perpétuos de Remuneragao Variavel (“TPRV”), em termos
similares aos Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais foram integralmente subs-
critos na mesma data pela MMX. O contrato de investimento também previa a
obrigagao da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os
titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor
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mobiliario lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para imple-
mentacao de tal Oferta de Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes,
de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11: i) Porto
Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participa¢des
em infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, ex-
clusivamente, Titulos Port11 — sendo que cada Titulo Port11 detido pelo PSR
correspondia a uma quota. As quotas do PSR foram ofertadas para os titulares
de Titulos MMXM11 que se enquadravam como investidores qualificados, nos
termos da regulamentagéo da CVM, e que nao tinham restricdes para deter
quotas do PSR,; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por
acdes com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de
remuneragao varidvel baseada em royalties, espelho do Titulo MMXM11 (os
“Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociagao na B3 (ao contrario
dos Titulos Port11, que nao sao admitidos para negociagéo na bolsa). No am-
bito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os
detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investido-
res qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter quotas
de um FIP-IE — como é o caso de alguns fundos de investimento. Como forma
de enderecar a situacdo dos titulares de MMXM11 que eventualmente nao
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Port11
na mesma quantidade de Titulos MMXM11 nao permutados. Os detentores
dos titulos Port 11 tém direito a remuneragéo variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emissao dos Titulos P11 (“Royalties”), apurada des-
de 12 janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério
de ferro ou pelo Valor por Tonelada para demais cargas, conforme o caso,
da seguinte forma: R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP onde: R
= royalties devidos em relagao a cada trimestre do exercicio social. TMMF =
Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo
trimestre; TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto
no respectivo trimestre; VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro;
VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas; FP = Fator proporcional.
Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério
de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre serdo calculados
considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de ferro (“Valor por
Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido anualmente de
acordo com a variacdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii)
convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia
util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento. Para as demais
cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de
ferro (excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento)
movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”)
serao calculados com base na margem da carga. A “Margem da carga” (a)
significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo todos os itens
nao caixa) incorrido em relagdo aos servigos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente co-
brado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagéo a tal carga;
e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por tonelada
embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a margem
da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao do US
PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na
taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de
seu efetivo pagamento. Durante os exercicios de 2013 a 2016, 0 compromisso
de Royalties do Porto Sudeste do Brasil, relativos ao minério de ferro, foi o
minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de take-or-pay
indicados na tabela abaixo:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016
Tons (milhdes) 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, € possivel verificar a
tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das opera-
¢bes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tons (milhdes) - - - 71 95 10,7 16,4 18,7 178
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o
volume de take-or-pay, o compromisso de royalties esta baseado neste segun-
do parametro. Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento
dos entéo correntes Royalties, o caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil
for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”), a emissora deve-
ra usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente
acumulados e ndo pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acu-
mulados”). Nao ha qualquer obrigacdo da Porto Sudeste do Brasil de pagar
Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela emissora no ultimo dia de
tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel. “Caixa Livre” significa o
valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste do
Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Su-
deste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos acionistas,
na medida em que tais valores permanegam como caixa disponivel da Porto
Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servico da divida sénior do BNDES e
da conta reserva do servigo da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de
caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ - Imposto de
Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
e demais obrigagdes para as quais os auditores independentes da Porto Su-
deste do Brasil exijam provisionamento. Em 31 de dezembro de 2021, a Porto
Sudeste do Brasil realizou os calculos financeiros e identificou que nao houve
geracao de caixa suficiente para pagamento dos royalties aos detentores dos
Titulos Port11. A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos Port11 no Pas-
sivo, com base no Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento
dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balango Patrimonial é diferente
do montante de Royalties Acumulados até estre trimestre. A Porto Sudeste VM,
por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo, correspon-
dendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Port11, e o respectivo pagamento
aos detentores do PSVM11 no Passivo. A mensuragao desses titulos Port11 é
efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos futuros
relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,06% ao ano. Essas proje-

¢coes baseiam-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui
premissas relacionadas ao crescimento das exportagdes de minério de ferro
do quadrilatero de Minas Gerais, participagcdo de mercado da Porto Sudeste
do Brasil, volumes de minério originados por minas pertencentes aos seus
acionistas, expectativas de pregcos da commodity, entre outros. Em 31 de de-
zembro de 2021, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$ 2.530.995.087, que convertidos para Reais totalizou R$ 14.124.218.083
(US$ 2.445.065.706, que convertidos para Reais totalizou R$ 12.706.272.959
em 31 de dezembro de 2020). Destes totais, os valores correspondentes aos
titulos PSVM11 séo representados na data base de 31 de dezembro de 2021
em US$ 10.780.206, que convertidos para reais totalizou R$ 60.158.945 (US$
10.414.209, que convertidos para reais totalizou R$ 54.119.525 em 31 de
dezembro de 2020). Durante o exercicio de 2021, a Porto Sudeste do Brasil
avaliou se havia a existéncia de indicadores que algum ativo pudesse estar
acima do valor recuperavel e apds teste de valor recuperavel realizado néao
identificou a necessidade de reconhecer qualquer proviséo para redugéo ao
valor recuperavel de seus ativos e 0 mesmo se aplica, consequentemente,
aos titulos de remuneracao variavel a receber reconhecidos na Porto Sudeste
V.M. S.A. (“Companhia”). A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada
pela Porto Sudeste do Brasil esta fundamentada em conceitos que conside-
ram recursos financeiros que serao gerados no futuro pela unidade geradora
de caixa (“UGC”), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo
de oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto utilizada nos mo-
delos financeiros da Companhia foi de 11,06%. Essas proje¢des baseiam-se
no Plano de Negdcios da Companhia e incluem premissas relacionadas ao
crescimento das exportagdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Ge-
rais, premissas relacionadas a operac@o de novas cargas e premissas sobre
o crescimento da participagao de mercado do Porto. A Porto Sudeste do Brasil
entende que esse crescimento sera atingido com base no fechamento de con-
tratos de longo prazo relacionados a exportagao de minério de ferro, operagao
de novas cargas, bem como em aquisicbes de minas de minério de ferro na
regiao realizadas por seus acionistas. 6. Fornecedores:

31/12/2021 _31/12/2020

Despesas com publicacdo/divulgacao 42.610 48.000
Auditoria 9.500 9.500
Outros Serv. PJ 179.087 -

231.197 57500

7. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2018, o ca-
pital social subscrito & representado por 6.051.410 agdes ordinarias (mesma
quantidade para 31 de dezembro de 2017), nominativas e sem valor nominal,
das quais 9.000 agdes estdo a integralizar, integralmente detidas pelo Porto
Sudeste do Brasil S.A.. Em 28 de fevereiro de 2019 foi integralizado o valor
de R$ 670.000,00 recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento
de capital com a emissao de agoes de 4.054.438.670 agdes ordinarias, com
preco unitario de emissédo de R$ 0,0002. Apds o referido aumento de capital,
a Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$ 1.276.040,10, divi-
dido em 4.060.490.071,00 agdes integralmente detidas pelo Porto Sudeste
do Brasil S.A.. Em 28 de dezembro de 2020 foi integralizado o valor de R$
400.000,00 recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capi-
tal com a emissao de agdes de 1.272.840.899 acdes ordinarias, com prego
unitario de emissdo de R$ 0,00031425. Apds o referido aumento de capital, a
Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$ 1.676.040,10, dividi-
do em 5.333.330.970,00 ag¢des integralmente detidas pelo Porto Sudeste do
Brasil S.A. b) Adiantamento para futuro aumento de capital: Em fevereiro de
2021, a Companhia recebe de sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.
a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital o valor de R$100.000.
Em abril de 2021, a Companhia recebe de sua controladora Porto Sudeste
do Brasil S.A. a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital o valor
de R$200.000, sendo R$150.000 em 16 de abril e R$50.000 em 22 de abril
de 2021. Em julho de 2021, a Companhia recebe de sua controladora Porto
Sudeste do Brasil S.A. a titulo de adiantamento para futuro aumento de capi-
tal o valor de R$300.000. c) Ajustes acumulados de converséo: A Companhia
possui R$ 51.485 referente aos ajustes acumulados de conversdo em 31 de
dezembro de 2021, referente a conversao da moeda funcional (ddlar) para a
moeda de apresentagéao (real) da Companhia, para atendimento ao pronuncia-
mento técnico CPC 02. 8. Despesas por natureza: 8.1. Despesas adminis-
trativas por natureza como se segue:

31/12/2021 31/12/2020

Servigos de terceiros (250.952) (41.157)
Auditoria (50.000) (38.764)
Impostos e taxas (17.481) (18.172)
Advogados (71.321) (6.821)
Outros (48.085) (47.164)

(437.839)__ (152.078)

8.2. Resultado financeiro
31/12/2021 _31/12/2020

Despesas financeiras

Juros / Tarifa Bancarias (260.059) (59.693)

Variagao Cambial (30.707) (42.399)

Impostos sobre resultados financeiros (649) (87)
Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras 2.272 1.570

Descontos obtidos - -

Variagao cambial - -
Resultado financeiro, liquido (289.143)__ (100.609)

9. Provisao para contingéncias: A Companhia é ré em trés acoes trabalhis-
tas ajuizadas por ex-empregados de empresas que atuaram na constru¢ao do
terminal portuario Porto Sudeste, empreendimento da sua controladora, Porto
Sudeste do Brasil S.A.. A Companhia nunca contratou com tais empresas ou
seus empregados, tampouco teve participagao na constru¢gdo ou na operagao
do terminal Porto Sudeste, contudo foi incluida no polo passivo de tais a¢oes
por escolha dos reclamantes, potencialmente em razao da similaridade entre
a denominagao social das duas empresas. O reconhecimento da ilegitimida-
de passiva da Companhia, com sua consequente exclusao do polo passivo,
depende de autorizagao judicial, que pode ser concedida pelo juizo ou nao.
No caso das acdes aqui referidas a exclusdo da Companhia do polo passivo,
todavia nao foi autorizada.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracées financeiras:
Aos Acionistas e Diretores da Porto Sudeste V.M. S.A. Itaguai — RJ. Opiniao:
Examinamos as demonstragdes financeiras da Porto Sudeste V.M. S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangen-
te, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstra-
¢Oes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Porto Sudeste V.M.
S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir intitula-
da “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financei-
ras” Somos independentes em relagdo a Companhia e sua controlada, de
acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profis-
sional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Enfase - Incerteza
relevante relacionada com a continuidade operacional: Sem ressalvar nos-
sa opiniao, apesar da Porto Sudeste do Brasil S.A. (controladora da Compa-
nhia) apresentar resultados operacionais positivos e ascendentes em 2021,
chamamos a atencéo para as Notas 1 e 5 as demonstragdes financeiras, que
indicam que a mensuracéo dos titulos de remuneracéo variavel esta direta-
mente relacionada ao fluxo de pagamentos futuros aos detentores dos titulos,
estimados com base nos volumes a serem embarcados. A Nota 1 indica tam-
bém que a Companhia incorreu em prejuizo de R$ 726.982 no exercicio e
apresenta prejuizos acumulados no total de R$ 2.302.277 em 31 de dezembro
de 2021. A sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. iniciou suas opera-
¢oes em janeiro de 2016 e apesar de apresentar resultados operacionais posi-
tivos no exercicio de 2021, ainda depende do suporte financeiro dos seus
acionistas, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”) e/ou recursos de terceiros até que as operagdes gerem
caixa suficiente para manutengéo de suas atividades operacionais. Nesse sen-
tido, a sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. concluiu em abril de 2021
o refinanciamento da divida sénior relacionada aos contratos de financiamento
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e
Banco Bradesco. Estas demonstragdes financeiras foram preparadas no pres-
suposto de continuidade normal das operacdes e nao incluem quaisquer ajus-
tes que seriam requeridos, caso os planos da controladora Porto Sudeste do
Brasil S.A. ndo atinjam os resultados esperados. Principais assuntos de au-
ditoria: Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamen-
to profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido
sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opiniao separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na secao
“Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional, determina-
mos que o assunto descrito abaixo é o principal assunto de auditoria a ser
comunicado em nosso relatdrio. Para o assunto abaixo, a descricao de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto. N6s cumprimos as responsabilida-
des descritas na sec¢éo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras; incluindo aquelas em relagéo a esses princi-
pais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugao
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de
distorgoes significativas nas demonstracgoes financeiras. Os resultados de nos-
sos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,

fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as demonstracoes fi-

nanceiras da Companhia. Mensuracéo dos titulos de remuneragao variavel:
Conforme divulgado nas Notas Explicativas 1 e 5, em 03 de margo de 2015, a
Companhia registrou sua obrigacéo de pagamento aos detentores dos titulos
de remuneracao variavel e o respectivo recebivel da sua controladora Porto
Sudeste do Brasil S.A., totalizando R$ 60.158.945 em 31 de dezembro de
2021 (R$ 54.119.525 em 31 de dezembro de 2020). A mensuragao desses ti-
tulos de remuneragdo variavel foi considerada uma area de foco em nossa
auditoria devido a sua relevancia no contexto das demonstragoes financeiras
e a complexidade inerente ao processo de mensuragdo, que se baseia no
modelo de negdcios da sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. e, por-
tanto, envolve premissas criticas e com alto grau de julgamento, tais como:
projecao de volumes a serem embarcados, estimativa dos custos operacionais
futuros, precos futuros de commodities e determinagdo da taxa de desconto,
dentre outras. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedi-
mentos de auditoria incluiram, dentre outros, o envolvimento de nossos espe-
cialistas em modelos financeiros para nos auxiliar no entendimento e revisao
das metodologias de calculo adotadas pela Administragdo na mensuragao
desses titulos, andlise da razoabilidade das premissas utilizadas e analise de
recuperabilidade, que incluiu a performance de céalculos comparativos com
base em cenarios sensibilizados conforme expectativa do setor, avaliagao dos
volumes e custos projetados a partir do inicio das operagdes da sua controla-
dora Porto Sudeste do Brasil S.A. em relacé@o as proje¢oes, analise das varia-
¢oes entre as projecdes do modelo de negdcios que suporta o calculo dos ti-
tulos e os resultados atingidos no periodo. Realizamos reuniées com a Admi-
nistragdo da Companhia para avaliar as premissas adotadas e concluir sobre
sua razoabilidade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Baseado no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com
a avaliagdo da Administragéo, consideramos que a metodologia e premissas
adotadas pelas Administragdo na mensuragéo dos titulos de remuneracéo va-
ridvel e sua recuperabilidade, assim como as respectivas divulgagoes efetua-
das nas notas explicativas 1 e 5, sdo aceitaveis no contexto das demonstra-
¢oes financeiras tomadas em conjunto. Outros assuntos: Demonstracées
do valor adicionado: As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabi-
lidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao su-
plementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demons-
tragbes estédo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros con-
tabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do
Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstragdes do valor adiciona-
do foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, se-
gundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes
em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Responsabi-
lidades da administracao e da governanca pelas demonstragcoes finan-
ceiras: A administraca@o é responsavel pela elaboragéo e adequada apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pe-
los controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstra-
¢oes financeiras, a Administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaboracdo das demonstragbes contabeis, a nao ser que a administra-
¢ao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os
responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sao aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das de-
monstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras. Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel
de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emi-

tir relatdrio de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detec-
tam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individu-
almente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo-
avel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento pro-
fissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nos-
sa opinido. O risco de nao detecgéo de distor¢ao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omisséo ou representagdes
falsas intencionais. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. Avaliamos a adequagéo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela administracdo. Concluimos sobre a ade-
quacao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade opera-
cional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida sig-
nificativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Compa-
nhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demons-
tragdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes
contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos de ma-
neira compativel com o objetivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de audito-
ria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsa-
veis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunica-
mos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as res-
pectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagédo com
0s responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram conside-
rados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a me-
nos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adver-
sas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 18 de margo de 2022.

RSM ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S/S

CRC - RJ - 4080/0-9

Claudio Silva Foch -Contador - CRC-RJ - 102.455/0-4
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Segundo Caderno - Publicidade Legal

PORTO SUDESTE V.M. S.A.

CNPJ 18.494.485/0001-82

Relatorio da Administracao: Mensagem da Administragao: A Administragao
da Porto Sudeste V.M. S.A. (“Companhia”), em observancia aos preceitos
legais e de acordo com a Legislagdo societaria vigente vem submeter a
apreciacdo de V.Sas. as demonstragbes financeiras acompanhadas das
respectivas notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Estamos a disposi¢ao
de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos. Ao encerrarmos o exercicio de
2021, a Diretoria externa seu reconhecimento aos fornecedores, empregados
e bem como a todos os demais colaboradores por sua dedica¢éo e empenho.
2. Relacionamento com auditores independentes: Em atendimento
a instrugdo CVM n®. 381/20083, informamos que a RSM ACAL Auditores
Independentes S/S (“RSM”) presta servigos de auditoria externa relacionados
ao exame das demonstracdes financeiras da Companhia. Na contratacao
de servigos nao relacionados a auditoria independente, a Companhia adota
procedimentos que se fundamentam na legislagao aplicavel e nos principios
internacionalmente aceitos que preservam a independéncia e objetividade
do auditor. Esses principios consistem em: (i) o auditor ndo deve auditar seu
préprio trabalho, e (ii) o auditor ndo deve atuar, gerencialmente, perante seu
cliente nem tampouco promover os interesses desse cliente. A RSM ACAL
declarou a Companhia que nédo existe qualquer vinculo ou situagao de fato
que configure conflito de interesses, inviabilizando o exercicio da sua atividade
de forma independente. 3. Explicacoes da Administracao com relacao aos
titulos de remuneracéo variavel: Visédo Geral sobre os Titulos Perpétuos de
Remuneracéo Variavel: Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”)
e a Mubadala Development Company PJSC (“Mubadala”), por meio do PSA
Fundo de Investimento e Participacdes, adquiriram o controle da Porto Sudeste,
até entéo exercido pela MMX Mineragéo e Metalicos S.A. (“MMX”). O contrato
de investimento que regulou a aquisicdo do controle da Porto Sudeste pela
Trafigura e pela Mubadala previa, entre outros, que a Companhia assumiria,
direta ou indiretamente, obrigagbes relativas aos titulos de remuneracdo
variavel baseados em royalties de emissdo da MMX, negociados na B3 S.A. -
BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titulos MMXM11”).
Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro de 2014, Titulos
Perpétuos de Remuneragado Varidvel (“TPRV”), em termos similares aos
Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais foram integralmente subscritos na
mesma data pela MMX. O contrato de investimento também previa a obrigagao
da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os titulares
dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos MMXM11,
e entregaria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor mobiliario
lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para implementagéao
de tal Oferta de Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes, de forma
a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11: (i) Porto Sudeste
Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participacoes
em infraestrutura, o qual, na ocasidao da oferta, detinha em sua carteira,
exclusivamente, Titulos Port11 — sendo que cada Titulo Port11 detido pelo PSR
correspondia a uma quota. As quotas do PSR foram ofertadas para os titulares
de Titulos MMXM11 que se enquadravam como investidores qualificados, nos
termos da regulamentacdo da CVM, e que néo tinham restricbes para deter
quotas do PSR,; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por
acoes com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de
remuneragao variavel baseada em royalties, espelho do Titulo MMXM11 (os
“Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociagao na B3 (ao contrario
dos Titulos Port11, que ndo sdo admitidos para negociagdo na bolsa). No
ambito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados
para os detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como
investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter
quotas de um FIP-IE — como é o caso de alguns fundos de investimento. Como
forma de enderecar a situagao dos titulares de MMXM11 que eventualmente
nado aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos
Port11 na mesma quantidade de Titulos MMXM11 ndo permutados. Através
da conclusdo da Oferta de Permuta, a Porto Sudeste possui obrigacéo de
pagamento aos veiculos acima e a MMX, que por sua vez possuem obrigagao
de pagamento aos detentores das cotas/titulos permutados. Ha 983.407.010
Titulos Port11 emitidos, sendo 98,61% detidos pelo PSR, 0,43% detidos pela
Porto V.M. e 0,96% detidos pela MMX. Para mais informagoes, a escritura de
emissao dos Titulos Port 11 esta disponivel no website da Porto Sudeste do
Brasil. Calculo dos Royalties: R = [(TMMF x VoTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP.
Em que: R = royalties devidos em relagédo a cada trimestre do exercicio
social TMMF = Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto
no respectivo trimestre. TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas
embarcadas no Porto no respectivo trimestre. VpTMF = Valor por Tonelada
para Minério de Ferro. VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas. FP
= Fator Proporcional. Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as
cargas de minério de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre
serao calculados considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de
ferro (“Valor por Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido

anualmente de acordo com a variagao do US PPI calculado desde setembro
de 2010; e (ii) convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no
término do dia util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento.
Para as demais cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao
sejam minérios de ferro (excluindo cargas néo secas, tais como atividades de
abastecimento) movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para
demais cargas”) serao calculados com base na margem da carga. A “Margem
da carga” (a) significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo
todos os itens nédo caixa) incorrido em relagdo aos servigos prestados pela
Porto Sudeste relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada
efetivamente cobrado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagao
a tal carga; e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por
tonelada embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a
margem da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao
do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com
base na taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior
a data de seu efetivo pagamento. Durante os exercicios de 2013 a 2016, o
compromisso de Royalties do Porto Sudeste do Brasil, relativos ao minério de
ferro, foi o minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de
take-or-pay indicados na tabela abaixo:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016
Tons (milhdes) 13,6 31,9 36,8 36,8
De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, é possivel verificar
a tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das
operacoes em 2016, apdés o comissionamento realizado em 2015:
Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tons (milhdes) - - - 71 95 10,7 16,4 18,7 178
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que
o volume de take-or-pay, o compromisso de royalties esta baseado neste
segundo paréametro. No 4° trimestre de 2021, o Porto Sudeste do Brasil
embarcou 3.960 mil toneladas de minério de ferro (TMMF), que multiplicado
pelo valor atualizado por tonelada de US$ 5,89 (VpTMF) resultou em royalties
de US$ 23.336 mil no periodo. O acumulado de Royalties até esse trimestre é
de US$ 1.063.508 mil. Nenhum montante foi pago até este trimestre. A Porto
Sudeste VM, subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil, tem US$ 4.573
mil de royalties acumulados a receber, referente a quantidade de Titulos Port11
que detém (proporgao de 0,43% do total).

Embar-Embar- Embar-Embar- Take

cado _ cado _cado _ cado -or-pay/

Embar-

Reconciliacao entre quantidade 1°Tri- 2°Tri- 3°Tri- 4°Tri- cado
embarcada e valores pagosa  mestre mestre mestre mestre Acumu-
titulo de Royalties (acumulado) _ 2021 _ 2021 _ 2021 _ 2021 lado
Volume (milhares de toneladas) 4.456 5.302 4.042 3.960 192.145
Prego por Tonelada (USD) 500 5,00 5,00 5,00 5,00
PPI acumulado 0.89_089_ 089 _ 0,89 0,53
Valor por Tonelada (USD) 589 589 _ 589 _ 589 5,53

Royalty Porto Sudeste (USD mil) 26.257 31.243 23.819 23.336 1.063.508

PSVM11 emitidos por Porto
Sudeste V.M. S.A. em proporc¢ao
a totalidade dos titulos Port11

Royalty Porto VM Calculado
(USD mil)

Caixa disponivel para
pagamento de Royalties - - - - -

Royalty pagavel - - - - -

Pagamento dos Royalties: O pagamento de Royalties em cada trimestre
sera realizado em até 60 dias a contar do fim de cada trimestre civil e
estd condicionado a existéncia de caixa disponivel para pagamento dos
Royalties, apurado apds o desconto de tributos aplicaveis, custo caixa das
operagdes, despesas operacionais, despesas de capital para manutencao,
valores oriundos da reversdo de determinadas provisdes de caixa, bem
como respeitada a preferéncia de determinados credores da Porto Sudeste,
tudo nos termos da clausula 5.2 da escritura de emissé@o dos Titulos Port 11
(“Caixa Disponivel para Royalties”). Os Royalties serao cumulativos, ou seja,
no caso de em um determinado trimestre o Caixa Disponivel para Royalties
apurado pela Porto Sudeste nao ser suficiente para permitir o pagamento,
total ou parcial, dos Royalties até entao determinados, tais royalties nao pagos
deverdo ser adicionados ao montante dos Royalties do proximo trimestre.
Os Royalties apenas devem ser considerados devidos e pagaveis quando a
Porto Sudeste tiver apurado Caixa Disponivel para Royalties suficiente para
tanto. Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento dos
entdo correntes Royalties, o caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil for

0,43% 0,43% 0,43% 0,43%  0,43%

113 134 102 100 4.573

superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”), a emissora devera
usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente
acumulados e nao pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties
Acumulados”). Nao ha qualquer obrigagdo da Porto Sudeste do Brasil de
pagar Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela emissora no ultimo
dia de tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel. “Caixa Livre”
significa o valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto
Sudeste do Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas
da Porto Sudeste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos
acionistas, na medida em que tais valores permanegam como caixa disponivel
da Porto Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servigo da divida sénior do
BNDES e da conta reserva do servico da divida sénior da CESCE, e (c) os
valores de caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ -
Imposto de Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido e demais obrigagbes para as quais os auditores independentes
da Porto Sudeste do Brasil exijam provisionamento. Em 31 de dezembro de
2021, a Porto Sudeste do Brasil realizou os célculos financeiros e identificou
que nao houve geragao de caixa suficiente para pagamento dos Royalties aos
detentores dos Titulos Port11.

1° Tri- 2°Tri- 3°Tri- 4° Tri-
Caixa Gerado para Pagamento mestre mestre mestre mestre
de Royalties (em milhares de reais) 2021 2021 2021 2021
Recebimento 342.255 425.605 435.089 247549
Tributos Aplicaveis (48.771) (60.649) (74.467) (35.276)
Custo das Operagoes (42.525) (49.748) (53.202) (28.971)
Investimentos (5.356) (7.886) (23.513) (49.771)
Despesas Operacionais (22.937) (32.133) (44.587) (29.159)

Subtotal Geracao de Caixa da

Firma 222.665 275.189 239.320 104.372
Juros e Amortizacao da Divida
Sénior (226.997) (294.684) (239.864) (132.055)

Total Caixa gerado para

Pagamento de Royalties _(4.332)_(19.495)___ (544)_ (27.683)
O saldo de caixa existente na Porto Sudeste do Brasil (visdo Controladora)
refere-se ao saldo de aportes dos acionistas e a saldos que devem ser
mantidos em contas para atender alguma obrigatoriedade operacional, como
a conta de garantia para compra de energia e Pis/Cofins depositados em juizo.
Neste trimestre, ndo houve saldo de Caixa Disponivel para pagamentos de
Royalties.

1°Tri- 2°Tri- 3°Tri-  4°Tri-
Caixa Disponivel para Pagamento mestre mestre mestre mestre
de Royalties (em milhares de reais) 2021 2021 2021 2021
Saldo Disponivel em Caixa ou
Contas Bancarias 96.352 26.026 36.187 9.604
Saldo Contribuido pelos Acionistas
e Saldos Obrigatdrios (96.352) (26.026)_(36.187)__ (9.604)

Saldo Caixa Disponivel para
Pagamento de Royalties - - - -

Contabilizacdo do Port11: A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos
Port11 no Passivo, com base no Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado do
pagamento dos Royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balango Patrimonial
¢é diferente do montante de royalties acumulados até estre trimestre. A Porto
Sudeste VM, por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no
Ativo, correspondendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Port11, e o
respectivo pagamento aos detentores do PSVM11 no Passivo. A mensuragao
desses titulos Port 11 é efetuada de acordo com o |AS 37 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado
dos desembolsos futuros relativos a estes titulos, descontando a taxa de
11,06% ao ano. Essas proje¢des baseiam-se no Plano de negdcios da Porto
Sudeste do Brasil, que inclui premissas relacionadas ao crescimento das
exportagdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Gerais, participagao
de mercado da Porto Sudeste do Brasil, volumes de minério originados
por minas pertencentes aos seus acionistas, expectativas de pregcos da
commodity, entre outros. Em 31 de dezembro de 2021, o valor presente do
fluxo de caixa futuro descontado foi de US$2.530.995, que convertidos para
Reais totalizou R$14.124.218 (US$2.445.066, que convertidos para Reais
totalizou R$12.706.272 em 31 de dezembro de 2020). Destes totais, os valores
correspondentes aos titulos PSVM11 séo representados na data base de 31
de dezembro de 2021 em US$10.780, que convertidos para reais totalizou
R$60.159 (US$10.414, que convertidos para reais totalizou R$ 54.119 em 31
de dezembro de 2020). Custos de transacéo: Os custos de emissao dos titulos,
no montante total de R$15.052 em 31 de dezembro de 2021 (R$14.017 em 31
de dezembro de 2020), referentes a honorarios legais externos e consultorias,
foram langados como redutores do passivo. Rio de Janeiro, 15 de marco de
2022. A Administracao.

Balancgos patrimoniais - Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Ativo Nota 31/12/2021 31/12/2020
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 114.923 37.766
Impostos a recuperar 3.251 2.784
Total ativo circulante 118.174 40.550
Ativo nao circulante

Realizavel a longo prazo

60.158.945 54.119.525

139.237 _ 139.237
60.298.182 54.258.762
60.416.356 54.299.312

Titulos de remuneragéao variavel — Port 11 5
Depdsitos judiciais

Total ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores 6 231.197 57.500
Impostos e contribuicdes a recolher 966 764
Total passivo circulante 232.163 58.264

Passivo nao circulante

Titulos de remuneragéao variavel — PSVM 11 5
Total passivo ndo circulante

Patriménio liquido

60.158.945 54.119.525
60.158.945 54.119.525

Capital social 7 1.676.040 1.676.040
Adiantamento para futuro aumento de capital 600.000 -
Prejuizos acumulados (2.302.277) (1.575.295)
Ajustes acumulados de conversao 51.485 20.778
Total do patriménio liquido 25.248 121.523

Total do passivo e patrimdnio liquido 60.416.356 54.299.312
As notas explicativas séao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos resultados - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Demonstracées dos fluxos de caixa - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Nota 31/12/2021 31/12/2020

Despesas gerais e administrativas 8 (437.839)_ (152.078)
Prejuizo antes das receitas e despesas

financeiras (437.839)__(152.078)
Resultado financeiro 8

Receitas financeiras 2.272 1.570
Variagao cambial (30.707)  (42.399)
Despesas financeiras (260.708)__ (59.780)

(289.143)_ (100.609)
Resultado antes dos impostos (726.982)_ (252.687)
Imposto de renda e contribui¢éo social - -
Prejuizo do exercicio (726.982)_ (252.687)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

31/12/2021 31/12/2020

Prejuizo do exercicio (726.982) (252.687)
Outros resultados abrangentes:

Ajustes acumulados de conversao 30.707 42.399
Total de outros resultados abrangentes (696.275)__ (210.288)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes das mutagoes do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais 31/12/2021 31/12/2020

Prejuizo do exercicio antes dos impostos (726.982) (252.687)
Variagbes cambiais 30.707 42.399
Variagdes nos ativos e passivos

Impostos a recuperar (467) (313)
Depésitos judiciais - (33.080)
Fornecedores 173.696 (21.999)
Impostos e contribui¢bes a recolher 203 729

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais_ (522.843) (264.951)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Adiantamento para futuro aumento de capital 600.000 _ 200.000
Caixa liquido gerado pelas atividades de financia-

mentos 600.000 _ 200.000
Diminuicao no caixa e equivalentes de caixa 77157 (64.951)
Demonstragao do aumento no caixa e equivalentes

de caixa

No inicio do exercicio 37.766 102.717
No fim do exercicio 114.923 37.766
Diminuicao no caixa e equivalentes de caixa 77157 (64.951)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracgdes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 - Em reais

Receitas 31/12/2021 31/12/2020
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Valor adicionado recebido em transferéncia

(437.839) _ (152.078)
(437.839) (152.078)

Adiantamento Receitas financeiras 2.272 1.570
para futuro Ajustes Valor adicionado total a distribuir __(435.567)_ (150.508)
Capital Capital a aumento  acumulado Prejuizos D'?;L%Z'%i%ggri\;alor adicionado 260.708 59.780
social ___integralizar de capital _de conversao __acumulados Total Variacio Cambial 30.707 42.399
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.276.940 (900) 200.000 (21.621) (1.322.608) 131.811 Remungra - B : )
Al ) ¢éo de capitais proprios
Integralizagdo de capital . 400.000 - (400.000) - - | Prejuizo do exercicio (726.982)_ (252.687)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 200.000 - - 200.000 (435-567) (150-508)
Prejuizo do exercicio - - - - (252.687) (252.687) o B . o ~
Ajustes acumulados de converszo — — — 42.399 — 42.399 | As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.676.940 (900) - 20.778 (1.575.295) 121.523 | plantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 600.000 - = 600.000 |e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e orientagdes (‘OCPC”), aprovados
Prejuizo do exercicio } - - - - (726.982) (726.982) | pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”). Adicionalmente, a Companhia
Ajustes acumulados de conversao - = = 30.707 — 30.707 |considerou as orientacdes emanadas da Orientacéo Técnica OCPC 07, emiti-
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.676.940 (900) 600.000 51.485 (2.302.277) _  25.248 |da pelo CPC em novembro de 2014, na preparacgdo das suas demonstragdes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demostracoes financeiras - Em 31 de dezembro de
2021 e 2020 - (Em reais): 1. Contexto operacional: A Porto Sudeste V.M. S.A.
(“Companhia”) foi constituida em 16 de julho de 2013, com objeto social de
participagao no capital de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na
condigao de sdcia, acionista ou quotista, em carater permanente ou tempora-
rio, como controladora ou minoritaria. Desde 13 de fevereiro de 2014, a Com-
panhia é subsidiaria integral da Porto Sudeste do Brasil S.A (a “Porto Sudes-
te”), sociedade de capital fechado responsavel pelo terminal portuario denomi-
nado Porto Sudeste, dedicado a movimentacdo de minério de ferro. Instalado
na llha da Madeira, em Itaguai (RJ), o terminal esta estrategicamente localiza-
do e representa a menor distancia entre os produtores de minério de ferro de
Minas Gerais e o mar (o “Porto Sudeste”). O empreendimento comegou a ser
construido em julho de 2010 e iniciou suas operagdes, em carater de comissio-
namento em agosto de 2015 e comercialmente em janeiro de 2016. Em 31 de
dezembro de 2021, a Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de R$
726.982 e apresenta prejuizos acumulados de R$ 2.302.277 no exercicio findo
naquela data. A Companhia encerrou o exercicio de 2021 com uma posicao de
caixa de R$ 114.923. A controladora Porto Sudeste iniciou suas operagdes em
janeiro de 2016 e possui fluxo de caixa operacional positivo. Contudo, para os
préximos 12 meses e considerando os contratos da divida sénior ainda depen-
dera do suporte financeiro de seus acionistas e/ou recurso de terceiros para
suportar certas obrigagbes que nao podem ser quitadas a partir do fluxo de
caixa operacional (tais como taxas de garantias bancarias, investimentos ndo
relacionados a manutengéo). De acordo com o modelo de negdcios da contro-
ladora Porto Sudeste ha uma necessidade adicional de caixa, para os proxi-
mos 12 meses, de aproximadamente US$12.245 que serdo disponibilizados
pelos acionistas. A antiga controladora da Porto Sudeste, MMX Mineragéo e
Metalicos S.A. (“MMX?”), possuia em circulagdo no mercado um titulo mobilia-
rio de remuneracao variavel baseada na movimentagéo de minério do Porto
Sudeste, denominado MMXM11. Por ocasido da venda do controle acionario
da Porto Sudeste para as companhias Impala Holding Limited (“Impala’; uma
divisdo da Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”)) e Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”), por meio de subsidiarias, restou acordada a assungao da
divida referente aos titulos MMXM11 pela Porto Sudeste. O contrato de inves-
timento que regulou a aquisigéo do controle da Porto Sudeste pela Trafigura e
Mubadala previa a obrigagéo da MMX de realizar uma oferta de permuta, dire-
cionada a todos os titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX
adquiriria os Titulos MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Port11,
ou um outro valor mobilidrio lastreado nos Titulos Port11. A Companhia assu-
miu a parcela dos Titulos MMXM11 em circulagédo que (i) ndo se enquadras-
sem como investidores qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares
para deter quotas de fundo de investimento em infraestrutura (FIP-IE), como é
o caso de alguns fundos de investimento. Em 31 de dezembro de 2014 foi
aprovada em ata de Assembleia Geral Extraordinaria a emissao de Titulos de
Remuneracao Variavel Baseados em Royalties pela Companhia denominados

PSVM11, os quais foram integralmente subscritos pela MMX. A conclus&o des-
ta emisséo estava condicionada a referida distribui¢ao publica secundaria dos
valores mobiliarios de remuneragao variavel baseada em royalties a ser reali-
zada pela MMX. Em 03 de marco de 2015, foi encerrada a distribuicdo publica
secundéaria, tendo sido distribuidos 12.539.802 de titulos de royalties, os quais
foram integralmente adquiridos pela MMX, mediante a entrega de um igual
ndmero de titulos de remuneragéo variavel baseados em royalties de emisséao
da Porto Sudeste do Brasil S.A. (Port11). Os portadores dos titulos menciona-
dos tém direito a remuneragao variavel trimestral, apurada desde 12 janeiro de
2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério de ferro e outras
cargas embarcadas no Porto Sudeste, no valor de US$5 (cinco ddlares) por
tonelada embarcada, ajustado pelo indice PPI, entendendo-se que, em qual-
quer trimestre, os pagamentos serao limitados ao Caixa Disponivel da Compa-
nhia e outras condi¢cdes determinadas em contrato — tudo conforme os termos
previstos nas escrituras de emissao dos referidos titulos disponiveis no site da
Companhia e arquivado na CVM. As mensuragoes destes titulos de remunera-
¢ao variavel com os devidos impactos contabeis estdo descritas na Nota 5.
Covid-19: A administracdo da Companhia vem monitorando os efeitos do novo
Coronavirus (Covid-19) em suas operagdes. Nao houve impactos relevantes
em nossas operacdes comerciais e o volume operado foi superior ao estimado
para o exercicio de 2021. A administragao da Companhia entende que tal im-
pacto esta sendo mitigado pelo forte aumento do prego do minério de ferro e
alta do cambio. Diante da fluidez e da celeridade do desenvolvimento da pan-
demia, a administragcao, juntamente com seus acionistas, segue trabalhando
na avaliagao de medidas mitigatérias com o intuito de evitar impactos significa-
tivos para o negécio no curto, médio e longo prazo. Nesse sentido, o fluxo de
caixa de curto prazo esta sendo monitorado, mantendo-se uma disciplina rigo-
rosa sobre o capital de giro, particularmente em relagéo a cobranga de contas
a receber e a gestéo da formacao de estoques, mediante contato regular com
os fornecedores para identificagdo de quaisquer riscos potenciais. 2. Base de
preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras: a) Demons-
tracdes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com
apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As
estimativas contébeis envolvidas na preparagao das demonstragdes financei-
ras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administracdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. A liquidagdo das transagbes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos re-
gistrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico
inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente. As demonstracgdes financeiras da Companhia foram ela-
boradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), im-

financeiras. Dessa forma, as informagoes relevantes proprias das demonstra-
¢oes financeiras estéo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela
administragao na sua gestdao. Em 18 de margo de 2022, a administracdo da
Companhia autorizou a conclusdo e a divulgacéo destas demonstragdes fi-
nanceiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Base de
preparacdo e mensuracdo: As demonstragées financeiras foram preparadas
com base no custo histérico, com excegao de certos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo. ¢) Moeda funcional e moeda de apresentacéo:
Em 01 de janeiro de 2016, como a controladora Porto Sudeste do Brasil S.A
passou a auferir receitas substancialmente denominadas em dodlares, sua mo-
eda funcional foi alterada do Real para o ddlar americano. Dessa forma, a
Porto Sudeste V.M. S.A., em linha com a mudanga de moeda funcional do
acionista controlador, também efetuou a mudanga da sua moeda funcional
para o délar em 01 de janeiro de 2016. Dessa forma, em atendimento a legis-
lagéo brasileira e de acordo com o pronunciamento CPC 02 (R2) - Efeito das
mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragbes contabeis, as
informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em Reais, convertendo a
moeda funcional para a moeda de apresentacao (Reais), sendo os ativos e
passivos convertidos pela taxa de cambio de fechamento do periodo; as con-
tas de resultado pela taxa de cambio na data da ocorréncia; e o patriménio li-
quido pelo valor histérico de formagao. d) Demonstracao de fluxo de caixa: As
demonstragoes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e
estéo apresentadas de acordo com o CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos
de Caixa. e) Estimativas contabeis: As demonstragdes financeiras foram elabo-
radas com apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstra-
¢oes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da Administragéo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a mensuragao dos titulos de remuneracéao
variavel, assim como a andlise dos demais riscos para determinacéo de outras
provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidagéo das transagdes envol-
vendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente diver-
gentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente. 3. Resumo das principais praticas e
estimativas contabeis: Na elaboragao destas demonstragdes financeiras, as
praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de manei-
ra consistente pela Companhia a todos os exercicios das demonstracoes fi-
nanceiras. 3.1. Instrumentos financeiros: a) Ativos financeiros: i) Classifica-
¢do e mensuragdo: Os instrumentos financeiros séo classificados em trés ca-
tegorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classificagao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestéo destes
ativos financeiros. A Companhia apresenta seus instrumentos financeiros da
seguinte forma:
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Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado: Os ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros mantidos
para negociagao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente
mensurados ao valor justo. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao se-
jam exclusivamente pagamentos do principal e juros sao classificados e men-
surados ao valor justo por meio do resultado. As variacoes liquidas do valor
justo sdo reconhecidas no resultado. Custo amortizado: Um ativo financeiro é
classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de re-
cebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa que sejam “ex-
clusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em
aberto. Esta avaliagao é executada em nivel de instrumento. Os ativos mensu-
rados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos, dedu-
zidos de qualquer perda por redugéo de valor recuperavel. A receita de juros é
reconhecida através da aplicagao de taxa de juros efetiva, exceto para créditos
de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial. i) Redugcédo
ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment): O modelo de perdas
esperadas é aplicado aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excecao
de investimentos em instrumentos patrimoniais. A Companhia néo identificou
perdas (“impairment”) a serem reconhecidas nos exercicios apresentados. iii)
Baixa de ativos financeiros: A baixa (desreconhecimento) de um ativo finan-
ceiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expi-
ram, ou quando sao transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na
qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida
pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida como
um ativo ou passivo separado. b) Passivos financeiros: Os passivos financei-
ros séo classificados como ao valor justo por meio do resultado quando sao
mantidos para negociacéo ou designados ao valor justo por meio do resultado.
Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. 3.2. Caixa e
equivalentes de caixa : Os equivalentes de caixa sao mantidos pela Compa-
nhia com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de
caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da contratacédo. 3.3. Provisées (in-
cluindo contingéncias) Provisdes sdo reconhecidas quando ha obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de evento passado, e é
provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obriga-
¢ao e uma estimativa confiavel do valor da obrigagcdo possa ser feita. Quando
a Companhia espera que o valor de uma proviséo seja reembolsado, no todo
ou em parte, o reembolso é reconhecido como ativo separado, mas apenas
quando o reembolso for praticamente certo. A Companhia reconhece proviséao
para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da probabilidade de
perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados ex-
ternos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracoes
nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de
inspecgdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisbes de tribunais. A liquidac@o das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas informages trimestrais devido as imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagao. A Administragado da Companhia revisa suas
estimativas e premissas em bases anuais. 3.4.Titulos e valores mobiliarios:
Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou
valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no ba-
lango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico
seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido. Os ativos e passivos de longo
prazo, quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor justo. 3.5 Im-
posto de renda e contribuicdo social: As provisdes para imposto de renda
e contribuicdo social sao constituidas com base no lucro contabil, ajustado
pelas adi¢des e exclusdes previstas na legislacéo fiscal. O imposto de renda
e a contribuicdo social diferida sdo calculados sobre o valor das diferengas
temporarias, do prejuizo fiscal e da base negativa acumulada, e sao reconhe-
cidos sempre que a realizagao desses montantes for julgada provavel. Para o
imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10%
sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240.000 e de 9% para contribui-
¢ao social. 4. Caixa e equivalentes de caixa:

31/12/2021 31/12/2020
114.923 37.766
114.923 37.766

5. Titulos de remuneracéo variavel: Em fevereiro de 2014, Trafigura Pte. Ltd.
(“Trafigura”) e a Mubadala Development Company PJSC (“Mubadala”), por
meio do PSA Fundo de Investimento e Participagdes, adquiriram o controle
da Porto Sudeste, até entdo exercido pela MMX Mineragao e Metalicos S.A.
(“MMX”). O contrato de investimento que regulou a aquisicdo do controle da
Porto Sudeste pela Trafigura e pela Mubadala previa, entre outros, que a Com-
panhia assumiria, direta ou indiretamente, obrigagdes relativas aos titulos de
remuneragao variavel baseados em royalties de emissdo da MMX, negociados
na B3 S.A. - BRASIL. BOLSA. BALCAO (“B3”) sob o tricker MMXM11 (“Titu-
los MMXM11”). Nesse contexto, a Porto Sudeste emitiu, em 26 de fevereiro
de 2014, Titulos Perpétuos de Remuneracgao Variavel (“TPRV”), em termos
similares aos Titulos MMXM11 (“Port11”), os quais foram integralmente subs-
critos na mesma data pela MMX. O contrato de investimento também previa a
obrigagao da MMX de realizar uma oferta de permuta, direcionada a todos os
titulares dos Titulos MMXM11, por meio da qual a MMX adquiriria os Titulos
MMXM11, e entregaria em contrapartida os Titulos Port11, ou um outro valor
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mobiliario lastreado nos Titulos MMXM11 (“Oferta de Permuta”). Para imple-
mentacao de tal Oferta de Permuta, foram utilizados dois veiculos diferentes,
de forma a atingir a totalidade dos detentores dos Titulos MMXM11: i) Porto
Sudeste Royalties FIP-IE (“PSR”): Um fundo de investimento em participa¢des
em infraestrutura, o qual, na ocasido da oferta, detinha em sua carteira, ex-
clusivamente, Titulos Port11 — sendo que cada Titulo Port11 detido pelo PSR
correspondia a uma quota. As quotas do PSR foram ofertadas para os titulares
de Titulos MMXM11 que se enquadravam como investidores qualificados, nos
termos da regulamentagéo da CVM, e que nao tinham restricdes para deter
quotas do PSR,; (ii) Porto Sudeste VM S.A. (“Porto VM”): Uma sociedade por
acdes com registro na CVM sob a categoria ‘b’ que emitiu um novo titulo de
remuneragao variavel baseada em royalties, espelho do Titulo MMXM11 (os
“Titulos PSVM11”), sendo tal titulo listado para negociagao na B3 (ao contrario
dos Titulos Port11, que nao sao admitidos para negociagéo na bolsa). No am-
bito da referida Oferta de Permuta, o Titulos PSVM11 foram ofertados para os
detentores dos Titulos MMXM11 que (i) ndo se enquadrassem como investido-
res qualificados, ou (ii) tivessem restricdes regulamentares para deter quotas
de um FIP-IE — como é o caso de alguns fundos de investimento. Como forma
de enderecar a situacdo dos titulares de MMXM11 que eventualmente nao
aderissem a Oferta de Permuta, a MMX se manteve titular de Titulos Port11
na mesma quantidade de Titulos MMXM11 nao permutados. Os detentores
dos titulos Port 11 tém direito a remuneragéo variavel trimestral, nos termos
definidos na escritura de emissao dos Titulos P11 (“Royalties”), apurada des-
de 12 janeiro de 2013, calculada com base na tonelagem métrica de minério
de ferro ou pelo Valor por Tonelada para demais cargas, conforme o caso,
da seguinte forma: R = [(TMMF x VpTMF) + (TMOC x VpTDC)]*FP onde: R
= royalties devidos em relagao a cada trimestre do exercicio social. TMMF =
Tonelagem Medida de Minério de Ferro embarcada no Porto no respectivo
trimestre; TMOC = Tonelagem Medida de Outras Cargas embarcadas no Porto
no respectivo trimestre; VpTMF = Valor por Tonelada para Minério de Ferro;
VpTDC = Valor por Tonelada para Demais Cargas; FP = Fator proporcional.
Para cargas de minério de ferro: os Royalties relativos as cargas de minério
de ferro embarcadas no Porto em um determinado trimestre serdo calculados
considerando o valor de US$5,00 por tonelada de minério de ferro (“Valor por
Tonelada para Minério de Ferro”). Este valor sera: (i) corrigido anualmente de
acordo com a variacdo do US PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii)
convertido em reais com base na taxa de cambio fechada no término do dia
util imediatamente anterior a data de seu efetivo pagamento. Para as demais
cargas: os Royalties relativos as demais cargas que nao sejam minérios de
ferro (excluindo cargas nao secas, tais como atividades de abastecimento)
movimentados no Terminal Portuario (“valor por tonelada para demais cargas”)
serao calculados com base na margem da carga. A “Margem da carga” (a)
significa a diferenca entre o custo médio por tonelada (excluindo todos os itens
nao caixa) incorrido em relagdo aos servigos prestados pela Porto Sudeste
relacionados a carga aplicavel e o valor médio por tonelada efetivamente co-
brado pela Porto Sudeste pelos servigos prestados em relagéo a tal carga;
e (b) deve ser limitado, em qualquer circunstancia, a US$5,00 por tonelada
embarcada. O valor limite ajustado de US$5,00 por tonelada para a margem
da carga deve ser (i) corrigido anualmente de acordo com a variagao do US
PPI calculado desde setembro de 2010; e (ii) convertido em reais com base na
taxa de cambio fechada no término do dia util imediatamente anterior a data de
seu efetivo pagamento. Durante os exercicios de 2013 a 2016, 0 compromisso
de Royalties do Porto Sudeste do Brasil, relativos ao minério de ferro, foi o
minimo entre o volume embarcado em cada periodo e o volume de take-or-pay
indicados na tabela abaixo:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016
Tons (milhdes) 13,6 31,9 36,8 36,8

De 2017 em diante, o volume de minério de ferro gerador de Royalties (TMMF,
na férmula acima) deixou de estar sujeito a um take-or-pay, sendo, portanto,
simplesmente o volume embarcado. Na tabela a seguir, € possivel verificar a
tonelagem realizada pelo Porto Sudeste do Brasil, sendo o inicio das opera-
¢bes em 2016, apds o comissionamento realizado em 2015:

Minério de Ferro 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Tons (milhdes) - - - 71 95 10,7 16,4 18,7 178
Como o volume embarcado de minério de ferro em 2016 foi menor do que o
volume de take-or-pay, o compromisso de royalties esta baseado neste segun-
do parametro. Se, em um determinado trimestre civil, mediante o pagamento
dos entéo correntes Royalties, o caixa livre detido pela Porto Sudeste do Brasil
for superior a US$10 milhdes (“Reserva Minima de Caixa”), a emissora deve-
ra usar os valores que excederem a Reserva Minima de Caixa (“Caixa Livre
Disponivel”) para pagar aos detentores dos titulos os Royalties efetivamente
acumulados e ndo pagos até o ultimo dia de tal trimestre civil (“Royalties Acu-
mulados”). Nao ha qualquer obrigacdo da Porto Sudeste do Brasil de pagar
Royalties, exceto se houver Caixa Livre detido pela emissora no ultimo dia de
tal trimestre civil e até o limite de tal caixa disponivel. “Caixa Livre” significa o
valor correspondente aos valores disponiveis em caixa da Porto Sudeste do
Brasil menos a soma de (a) valores contribuidos pelos acionistas da Porto Su-
deste do Brasil por meio de aumento de capital ou empréstimo dos acionistas,
na medida em que tais valores permanegam como caixa disponivel da Porto
Sudeste do Brasil, (b) conta reserva do servico da divida sénior do BNDES e
da conta reserva do servigo da divida sénior da CESCE, e (c) os valores de
caixa provisionados pela Porto Sudeste em conjunto para IRPJ - Imposto de
Renda de Pessoa Juridica, CSLL - Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
e demais obrigagdes para as quais os auditores independentes da Porto Su-
deste do Brasil exijam provisionamento. Em 31 de dezembro de 2021, a Porto
Sudeste do Brasil realizou os calculos financeiros e identificou que nao houve
geracao de caixa suficiente para pagamento dos royalties aos detentores dos
Titulos Port11. A Porto Sudeste do Brasil contabiliza os Titulos Port11 no Pas-
sivo, com base no Valor Presente do Fluxo de Caixa Projetado do pagamento
dos royalties. Ou seja, o valor apresentado no Balango Patrimonial é diferente
do montante de Royalties Acumulados até estre trimestre. A Porto Sudeste VM,
por sua vez, contabiliza seu direito de receber os royalties no Ativo, correspon-
dendo a sua parcela sobre o valor dos titulos Port11, e o respectivo pagamento
aos detentores do PSVM11 no Passivo. A mensuragao desses titulos Port11 é
efetuada de acordo com o IAS 37 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, com base no fluxo de caixa projetado dos desembolsos futuros
relativos a estes titulos, descontando a taxa de 11,06% ao ano. Essas proje-

¢coes baseiam-se no Plano de negdcios da Porto Sudeste do Brasil, que inclui
premissas relacionadas ao crescimento das exportagdes de minério de ferro
do quadrilatero de Minas Gerais, participagcdo de mercado da Porto Sudeste
do Brasil, volumes de minério originados por minas pertencentes aos seus
acionistas, expectativas de pregcos da commodity, entre outros. Em 31 de de-
zembro de 2021, o valor presente do fluxo de caixa futuro descontado foi de
US$ 2.530.995.087, que convertidos para Reais totalizou R$ 14.124.218.083
(US$ 2.445.065.706, que convertidos para Reais totalizou R$ 12.706.272.959
em 31 de dezembro de 2020). Destes totais, os valores correspondentes aos
titulos PSVM11 séo representados na data base de 31 de dezembro de 2021
em US$ 10.780.206, que convertidos para reais totalizou R$ 60.158.945 (US$
10.414.209, que convertidos para reais totalizou R$ 54.119.525 em 31 de
dezembro de 2020). Durante o exercicio de 2021, a Porto Sudeste do Brasil
avaliou se havia a existéncia de indicadores que algum ativo pudesse estar
acima do valor recuperavel e apds teste de valor recuperavel realizado nao
identificou a necessidade de reconhecer qualquer proviséo para redugéo ao
valor recuperavel de seus ativos e 0 mesmo se aplica, consequentemente,
aos titulos de remuneracao variavel a receber reconhecidos na Porto Sudeste
V.M. S.A. (“Companhia”). A metodologia do fluxo de caixa descontado utilizada
pela Porto Sudeste do Brasil esta fundamentada em conceitos que conside-
ram recursos financeiros que serao gerados no futuro pela unidade geradora
de caixa (“UGC”), descontados a valor presente, para refletir o tempo, o custo
de oportunidade e os riscos associados. A taxa de desconto utilizada nos mo-
delos financeiros da Companhia foi de 11,06%. Essas proje¢des baseiam-se
no Plano de Negdcios da Companhia e incluem premissas relacionadas ao
crescimento das exportagdes de minério de ferro do quadrilatero de Minas Ge-
rais, premissas relacionadas a operac@o de novas cargas e premissas sobre
o crescimento da participagao de mercado do Porto. A Porto Sudeste do Brasil
entende que esse crescimento sera atingido com base no fechamento de con-
tratos de longo prazo relacionados a exportagao de minério de ferro, operagao
de novas cargas, bem como em aquisicdes de minas de minério de ferro na
regiao realizadas por seus acionistas. 6. Fornecedores:

31/12/2021 _31/12/2020

Despesas com publicacdo/divulgacao 42.610 48.000
Auditoria 9.500 9.500
Outros Serv. PJ 179.087 -

231.197 57500

7. Patriménio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2018, o ca-
pital social subscrito & representado por 6.051.410 agdes ordinarias (mesma
quantidade para 31 de dezembro de 2017), nominativas e sem valor nominal,
das quais 9.000 agdes estdo a integralizar, integralmente detidas pelo Porto
Sudeste do Brasil S.A.. Em 28 de fevereiro de 2019 foi integralizado o valor
de R$ 670.000,00 recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento
de capital com a emissao de agdes de 4.054.438.670 agdes ordinarias, com
prego unitario de emissédo de R$ 0,0002. Apds o referido aumento de capital,
a Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$ 1.276.040,10, divi-
dido em 4.060.490.071,00 agdes integralmente detidas pelo Porto Sudeste
do Brasil S.A.. Em 28 de dezembro de 2020 foi integralizado o valor de R$
400.000,00 recebidos a titulo de adiantamento para futuro aumento de capi-
tal com a emissao de agdes de 1.272.840.899 acdes ordinarias, com prego
unitario de emissdo de R$ 0,00031425. Apds o referido aumento de capital, a
Companhia passa a ter o capital social subscrito de R$ 1.676.040,10, dividi-
do em 5.333.330.970,00 ag¢des integralmente detidas pelo Porto Sudeste do
Brasil S.A. b) Adiantamento para futuro aumento de capital: Em fevereiro de
2021, a Companhia recebe de sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A.
a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital o valor de R$100.000.
Em abril de 2021, a Companhia recebe de sua controladora Porto Sudeste
do Brasil S.A. a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital o valor
de R$200.000, sendo R$150.000 em 16 de abril e R$50.000 em 22 de abril
de 2021. Em julho de 2021, a Companhia recebe de sua controladora Porto
Sudeste do Brasil S.A. a titulo de adiantamento para futuro aumento de capi-
tal o valor de R$300.000. c) Ajustes acumulados de converséo: A Companhia
possui R$ 51.485 referente aos ajustes acumulados de conversdo em 31 de
dezembro de 2021, referente a conversao da moeda funcional (ddlar) para a
moeda de apresentagéao (real) da Companhia, para atendimento ao pronuncia-
mento técnico CPC 02. 8. Despesas por natureza: 8.1. Despesas adminis-
trativas por natureza como se segue:

31/12/2021 31/12/2020

Servigos de terceiros (250.952) (41.157)
Auditoria (50.000) (38.764)
Impostos e taxas (17.481) (18.172)
Advogados (71.321) (6.821)
Outros (48.085) (47.164)

(437.839)__ (152.078)

8.2. Resultado financeiro
31/12/2021 _31/12/2020

Despesas financeiras

Juros / Tarifa Bancarias (260.059) (59.693)

Variagao Cambial (30.707) (42.399)

Impostos sobre resultados financeiros (649) (87)
Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdes financeiras 2.272 1.570

Descontos obtidos - -

Variagao cambial - -
Resultado financeiro, liquido (289.143)__ (100.609)

9. Provisao para contingéncias: A Companhia é ré em trés acoes trabalhis-
tas ajuizadas por ex-empregados de empresas que atuaram na constru¢ao do
terminal portuario Porto Sudeste, empreendimento da sua controladora, Porto
Sudeste do Brasil S.A.. A Companhia nunca contratou com tais empresas ou
seus empregados, tampouco teve participagao na constru¢gao ou na operagao
do terminal Porto Sudeste, contudo foi incluida no polo passivo de tais a¢des
por escolha dos reclamantes, potencialmente em razao da similaridade entre
a denominagao social das duas empresas. O reconhecimento da ilegitimida-
de passiva da Companhia, com sua consequente exclusao do polo passivo,
depende de autorizagao judicial, que pode ser concedida pelo juizo ou nao.
No caso das acdes aqui referidas a exclusdo da Companhia do polo passivo,
todavia nao foi autorizada.

Conselho de Administracao
Julien Rolland - Presidente

Oscar Pekka Fahlgren - Vice Presidente

Kelly Michele Thomson — Conselheiro

Guilherme Caiado - Diretor de Operagdes
Thiago Roldao - Diretor Financeiro de Relagdes com Investidores

Carlos Bernardo Pons Navazo - Conselheiro

Alexandre Carvalho de Andrade - Contador CRC-RJ / 114354/0-4

Diretoria
Jayme Nicolato - Diretor Presidente

Relatério do auditor independente sobre as demonstracées financeiras:
Aos Acionistas e Diretores da Porto Sudeste V.M. S.A. Itaguai — RJ. Opiniao:
Examinamos as demonstragdes financeiras da Porto Sudeste V.M. S.A.
(Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangen-
te, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstra-
¢Oes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posig¢ao patrimonial e financeira da Porto Sudeste V.M.
S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢do a seguir intitula-
da “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financei-
ras” Somos independentes em relacdo a Companhia e sua controlada, de
acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profis-
sional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Enfase - Incerteza
relevante relacionada com a continuidade operacional: Sem ressalvar nos-
sa opiniao, apesar da Porto Sudeste do Brasil S.A. (controladora da Compa-
nhia) apresentar resultados operacionais positivos e ascendentes em 2021,
chamamos a atencéo para as Notas 1 e 5 as demonstragdes financeiras, que
indicam que a mensuracéo dos titulos de remuneracéo variavel esta direta-
mente relacionada ao fluxo de pagamentos futuros aos detentores dos titulos,
estimados com base nos volumes a serem embarcados. A Nota 1 indica tam-
bém que a Companhia incorreu em prejuizo de R$ 726.982 no exercicio e
apresenta prejuizos acumulados no total de R$ 2.302.277 em 31 de dezembro
de 2021. A sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. iniciou suas opera-
¢oes em janeiro de 2016 e apesar de apresentar resultados operacionais posi-
tivos no exercicio de 2021, ainda depende do suporte financeiro dos seus
acionistas, Trafigura Pte. Ltd. (“Trafigura”) e Mubadala Development Company
PJSC (“Mubadala”) e/ou recursos de terceiros até que as operagdes gerem
caixa suficiente para manutengao de suas atividades operacionais. Nesse sen-
tido, a sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. concluiu em abril de 2021
o refinanciamento da divida sénior relacionada aos contratos de financiamento
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e
Banco Bradesco. Estas demonstragdes financeiras foram preparadas no pres-
suposto de continuidade normal das operacdes e nao incluem quaisquer ajus-
tes que seriam requeridos, caso os planos da controladora Porto Sudeste do
Brasil S.A. ndo atinjam os resultados esperados. Principais assuntos de au-
ditoria: Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamen-
to profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opiniao separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na secao
“Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional; determina-
mos que o assunto descrito abaixo é o principal assunto de auditoria a ser
comunicado em nosso relatério. Para o assunto abaixo, a descricao de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demons-
tragdes financeiras tomadas em conjunto. N6s cumprimos as responsabilida-
des descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras; incluindo aquelas em relagéo a esses princi-
pais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de
distorgoes significativas nas demonstracgoes financeiras. Os resultados de nos-
sos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,

fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as demonstracdes fi-

nanceiras da Companhia. Mensuracéo dos titulos de remuneragao variavel:
Conforme divulgado nas Notas Explicativas 1 e 5, em 03 de mar¢o de 2015, a
Companhia registrou sua obrigacdo de pagamento aos detentores dos titulos
de remuneragao variavel e o respectivo recebivel da sua controladora Porto
Sudeste do Brasil S.A., totalizando R$ 60.158.945 em 31 de dezembro de
2021 (R$ 54.119.525 em 31 de dezembro de 2020). A mensuragao desses ti-
tulos de remuneragdo variavel foi considerada uma area de foco em nossa
auditoria devido a sua relevancia no contexto das demonstragoes financeiras
e a complexidade inerente ao processo de mensuragdo, que se baseia no
modelo de negdcios da sua controladora Porto Sudeste do Brasil S.A. e, por-
tanto, envolve premissas criticas e com alto grau de julgamento, tais como:
projecao de volumes a serem embarcados, estimativa dos custos operacionais
futuros, precos futuros de commodities e determinagdo da taxa de desconto,
dentre outras. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedi-
mentos de auditoria incluiram, dentre outros, o envolvimento de nossos espe-
cialistas em modelos financeiros para nos auxiliar no entendimento e revisao
das metodologias de calculo adotadas pela Administragdo na mensuragao
desses titulos, andlise da razoabilidade das premissas utilizadas e analise de
recuperabilidade, que incluiu a performance de céalculos comparativos com
base em cenarios sensibilizados conforme expectativa do setor, avaliagao dos
volumes e custos projetados a partir do inicio das operagdes da sua controla-
dora Porto Sudeste do Brasil S.A. em relacé@o as proje¢des, andlise das varia-
¢oes entre as projecdes do modelo de negdcios que suporta o calculo dos ti-
tulos e os resultados atingidos no periodo. Realizamos reuniées com a Admi-
nistragéo da Companhia para avaliar as premissas adotadas e concluir sobre
sua razoabilidade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Baseado no
resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com
a avaliagdo da Administragao, consideramos que a metodologia e premissas
adotadas pelas Administragdo na mensuragao dos titulos de remuneracéo va-
ridvel e sua recuperabilidade, assim como as respectivas divulgagdes efetua-
das nas notas explicativas 1 e 5, sdo aceitaveis no contexto das demonstra-
¢oes financeiras tomadas em conjunto. Outros assuntos: Demonstracées
do valor adicionado: As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaboradas sob a responsabi-
lidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao su-
plementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da
Companhia. Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos se essas demons-
tragbes estédo conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros con-
tabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do
Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstragdes do valor adiciona-
do foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, se-
gundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes
em relac@o as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Responsabi-
lidades da administracao e da governanca pelas demonstragcoes finan-
ceiras: A administraca@o é responsavel pela elaboragéo e adequada apresen-
tacéo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pe-
los controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distorgao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstra-
¢oes financeiras, a Administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tabil na elaboracdo das demonstragbes contébeis, a nao ser que a administra-
¢ao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes. Os
responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sao aqueles
com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das de-
monstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras. Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel
de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emi-

tir relatdrio de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razoavel € um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detec-
tam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individu-
almente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo-
avel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento pro-
fissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nos-
sa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omisséo ou representagdes
falsas intencionais. Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. Avaliamos a adequagéo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela administracdo. Concluimos sobre a ade-
quacao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade opera-
cional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida sig-
nificativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Compa-
nhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demons-
tragdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes
contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos de ma-
neira compativel com o objetivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de audito-
ria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsa-
veis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunica-
mos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as res-
pectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagédo com
0s responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram conside-
rados como mais significativos na auditoria das demonstragoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a me-
nos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéao publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adver-
sas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 18 de margo de 2022.

RSM ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S/S

CRC - RJ - 4080/0-9

Claudio Silva Foch -Contador - CRC-RJ - 102.455/0-4
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ/ME n? 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
MEMBRO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO, cidadio espanhol, casado, administrador de
empresas, portador do passaporte n® XDD354309, residente e domiciliado na Cidade de Genebra, na
Confederagdo Suiga, neste ato, nos termos do artigo 149 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), & investido no cargo de membro do conselho de
administracio da PORTO SUDESTE V.M. $.A., sociedade anénima, com sede na cidade de Itaguai, estado do
Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho n? 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 {parte), Ilha da
Madeira, CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministéric da Economia
(CNP]/ME) sob o n? 18.494.485/0001-82 (“Companhia"), para a qual foi eleito pela assembleia geral
ordinaria de acionistas da Companhia realizada em 29 de abril de 2022 com mandate de 1 (um) ano,
permitida a reeleigdo, com todos os poderes, deveres, direitos e obrigagbes concedidos em
conformidade com os termos da Lei das Sociedades por Acdes e do estatuto social da Companhia.

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO declara, para os devidos fins e sob as penas da lei,
que (i) nfio estd impedido de exercer a administracio da Companhia, por qualquer lei especial, e que
ndo foi condenado por qualquer crime, e nfo estd sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publices, nem foi condenade por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concusséo, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema
financeiro nacional, contra as nermas de defesa da concorréncia, contra as relacdes de consumo, a fé
publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputagéo ilibada estabelecidos pelo artigo 147,
paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agfes; (iii) ndo ocupa uma posi¢do em outra companhia
que possa ser considerada concerrente da Companhia, (iv) ndo possui conflito de interesses com a
Companbhia; (v] esté ciente de que a sua competéncia como membro do conselho de administracie da
Companhia estard limitada em todo e qualquer aspecto ao que dispuser o estatuto social da
Companhia ¢ as politicas e diretrizes aprovadas pelo conselho de administracio da Companhia,
incluindo, sem limitagdo, as disposi¢fes sobre a competéncia do conselho de administracio da
Companhia; e (vi) anui e adere ao procedimento arbitral de resolugio de controvérsias previsto na
clausula 28 do estatuto social da Companhia,

0 Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO renuncia, neste ato, ao recebimento de qualquer
valor a tftulo de remuneracio pelo exercicio do referido cargo de membro do consetho de
administracio da Comparnhia.

O Sr. CARLOS BERNARDO PONS NAVAZO informa a Companhia que ira receber citagbes e
intimag¢des relacionadas a guaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a atos
realizados enquanto membro do consetho de administragio da Companhiano endereco da Comparnthia
acima indicado.

Rio de Janeifo, 29 de abril de 2022.

|'}'.
T y Z,—”““““*Qb
il
CARLOS'BERNARDO PONS NAVAZO
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ/ME n? 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

O Sr. JULIEN ROLLAND, cidaddo francés, casado, executivo, portador do passaporte n?
17FV11925, residente e domiciliado na Cidade de Genebra, na Confederagdo Suica, neste ato, nos
termos do artigo 149 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), é investido no cargo de presidente do conselho de administracdo da
PORTO SUDESTE V.M. S.A,, sociedade andnima, com sede na cidade de Itaguai, estado do Rio de
Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho n? 222, lotes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte), Ilha da Madeira,
CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(CNPJ/ME) sob o n2 18.494.485/0001-82 (“Companhia”), para o qual foi eleito pela assembleia geral
ordinaria de acionistas da Companhia realizada em 29 de abril de 2022 com mandato de 1 (um)
ano, permitida a reelei¢do, com todos os poderes, deveres, direitos e obrigacdes concedidos em
conformidade com os termos da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da Companhia.

O Sr. JULIEN ROLLAND declara, para os devidos fins e sob as penas da lei, que (i) ndo esta
impedido de exercer a administracdo da Companhia, por qualquer lei especial, e que nao foi
condenado por qualquer crime, e nio esta sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem foi condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussio, peculato, ou contra a economia popular, contra o
sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relacdes de
consumo, a fé publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputacdo ilibada
estabelecidos pelo artigo 147, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes; (iii) ndo ocupa
uma posi¢do em outra companhia que possa ser considerada concorrente da Companhia, (iv) nao
possui conflito de interesses com a Companhia; (v) estd ciente de que a sua competéncia como
presidente do conselho de administracdo da Companhia estard limitada em todo e qualquer
aspecto ao que dispuser o estatuto social da Companhia e as politicas e diretrizes aprovadas pelo
conselho de administracdo da Companhia, incluindo, sem limitacdo, as disposicoes sobre a
competéncia do conselho de administracdo da Companhia; e (vi) anui e adere ao procedimento
arbitral de resolucao de controvérsias previsto na clausula 28 do estatuto social da Companhia.

O Sr. JULIEN ROLLAND renuncia, neste ato, ao recebimento de qualquer valor a titulo de
remuneracao pelo exercicio do referido cargo de presidente do conselho de administracao da

Companhia.

O Sr.JULIEN ROLLAND informa a Companhia que ird receber citacdes e intimacgoes
relacionadas a quaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a atos
realizados enquanto presidente do conselho de administracdo da Companhia no endere¢o da
Companhia acima indicado.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2022.
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DocuSign Envelope ID: 5F6D020D-D427-4394-8409-E328E644BC4C

PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ/ME n? 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
MEMBRO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON, cidada americana, casada, executiva, portadora do
passaporte de n? 530900172, residente e domiciliada no Estado da Califérnia, Estados Unidos da
América, neste ato, nos termos do artigo 149 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”), é investida no cargo de membro do
conselho de administracdo da PORTO SUDESTE V.M. S.A., sociedade anénima, com sede na
Cidade de Itaguai, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelho n2 222, lotes 5 ao 20,
Q 0001, lote 0005 (parte), ITha da Madeira, CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (CNPJ/ME) sob o n218.494.485/0001-82
(“Companhia”), para o qual foi eleita pela assembleia geral ordindria de acionistas da
Companhia realizada em 29 de abril de 2022 com mandato de 1 (um) ano, permitida a
reeleicdo, com todos os poderes, deveres, direitos e obriga¢des concedidos em conformidade
com os termos da Lei das Sociedades por A¢des e do estatuto social da Companhia.

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON declara, para os devidos fins e sob as penas da lei,
que (i) ndo estd impedida de exercer a administracdo da Companhia, por qualquer lei especial,
e que nao foi condenada por qualquer crime, e ndo esta sob os efeitos de pena que vede, ainda
que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem foi condenada por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussio, peculato, ou contra a economia popular, contra o
sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relacoes
de consumo, a fé publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputacio ilibada
estabelecidos pelo artigo 147, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes; (iii) ndo
ocupa uma posicdo em outra companhia que possa ser considerada concorrente da
Companhia, (iv) ndo possui conflito de interesses com a Companhia; (v) esta ciente de que a
sua competéncia como membro do conselho de administracdo da Companhia estara limitada
em todo e qualquer aspecto ao que dispuser o estatuto social da Companhia e as politicas e
diretrizes aprovadas pelo conselho de administragdo da Companhia, incluindo, sem limitagao,
as disposi¢des sobre a competéncia do conselho de administra¢do da Companhia; e (vi) anui e
adere ao procedimento arbitral de resolucdo de controvérsias previsto na clausula 28 do
estatuto social da Companhia.

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON renuncia, neste ato, ao recebimento de qualquer
valor a titulo de remuneracdo pelo exercicio do referido cargo de membro do conselho de

administragdo da Companhia.

A Sra. KELLY MICHELE THOMSON informa a Companhia que ira receber citacoes e
intimacoes relacionadas a quaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos
a atos realizados enquanto membro do conselho de administracdo da Companhiano endereco
da Companhia acima indicado.

Rio de Janeiro, 29 de abril de 2022.
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PORTO SUDESTE V.M. S.A.
CNPJ/ME n? 18.494.485/0001-82
NIRE 33.3.0030837-7

TERMO DE POSSE
VICE-PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAOQ

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN, cidadao do Reino da Suécia, casado, executivo, portador
do passaporte n2967123138, residente e domiciliado na Cidade de Nova lorque, Estados Unidos,
neste ato, nos termos do artigo 149 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), é investido no cargo de vice-presidente do conselho de
administracdo da PORTO SUDESTE V.M. S.A,, sociedade andnima, com sede na Cidade de Itaguai,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Felix Lopes Coelhon®222,1otes 5 ao 20, Q 0001, lote 0005 (parte),
Ilha da Madeira, CEP 23826-580, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (CNPJ/ME) sob o n?18.494.485/0001-82 (“Companhia”), para o qual foi eleito pela
assembleia geral ordinaria de acionistas da Companhia realizada em 29 de abril de 2022 com
mandato de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo, com todos os poderes, deveres, direitos e
obrigac¢des concedidos em conformidade com os termos da Lei das Sociedades por Agdes e do
estatuto social da Companhia.

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN declara, para os devidos fins e sob as penas da lei, que
(i) ndo estd impedido de exercer a administracdo da Companhia, por qualquer lei especial, e que
ndo foi condenado por qualquer crime, e ndo estd sob os efeitos de pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem foi condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussio, peculato, ou contra a economia popular, contra o
sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia, contra as relacoes de
consumo, a fé publica ou a propriedade; (ii) atende aos requisitos de reputacdo ilibada
estabelecidos pelo artigo 147, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des; (iii) ndo ocupa
uma posicdo em outra companhia que possa ser considerada concorrente da Companbhia, (iv) ndo
possui conflito de interesses com a Companhia; (v) esta ciente de que a sua competéncia como
vice-presidente do conselho de administracdo da Companhia estara limitada em todo e qualquer
aspecto ao que dispuser o estatuto social da Companhia e as politicas e diretrizes aprovadas pelo
conselho de administracdo da Companhia, incluindo, sem limitacdo, as disposi¢des sobre a
competéncia do conselho de administracdo da Companhia; e (vi) anui e adere ao procedimento
arbitral de resolucgdo de controvérsias previsto na clausula 28 do estatuto social da Companbhia.

O Sr. OSCAR PEKKA FAHLGREN renuncia, neste ato, ao recebimento de qualquer valor a
titulo de remuneracdo pelo exercicio do referido cargo de vice-presidente do conselho de

administragdo da Companhia.

O Sr.OSCAR PEKKA FAHLGREN informa a Companhia que ird receber citacdes e
intimacGes relacionadas a quaisquer e todos os processos administrativos e judiciais relativos a
atos realizados enquanto vice-presidente do conselho de administracio da Companhia no
endereco da Companhia acima indicado.

Rio de Janeiro, 29 de abril 2022.
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